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Yleista

Rautaruukin eldkesadtio on A-yhteiselékesaatio, joka hoitaa Rautaruukki Oyj:n ja sen tytaryhtididen
SSAB Europe Oy:n, Ruukki Construction Oy:n ja Tibnor Oy:n vapaaehtoisesti jarjestamaa
lisdeléketurvaa. Vuosi 2024 oli elakeséation 62. toimintavuosi.

Elakesaatio suljettiin 31.8.1987, minka jalkeen eldkesaatioon ei ole otettu uusia vakuutettuja.

Elékesdation kotipaikka on Helsinki.

Elakesaation toimintaymparistt 2024
Elakesaation toiminta jatkui tilikauden aikana suunnitellusti ilman hairigita.

Elakesaation eldke-, maksanta-, kirjanpito- ja vakuutusteknisisté palveluista vastaavan Porasto Oy:n
sekd elékesaation varojen hoidossa apuna kaytettévien varainhoitajien toiminta jatkui niin ikaan
ongelmitta lapi vuoden.

Elakesaatiossa vakuutetut henkilot

Elakesaatiossd ovat vakuutettuina ne osakkaana oleviin tydnantajiin TyEL-tyOsuhteessa olevat
tyontekijat, jotka ovat tulleet tydnantajan palvelukseen viimeistddan 31.8.1987 ja jotka olivat
oikeutettuja elékesaation etuuksiin 31.7.2004.

Elékesdation vakuutettujen maara pieneni 59 henkilolla.
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Elakes&ation hallitus
Elakesaation hallituksessa oli tilikaudella aikana nelj& osakkaan eli tydnantajan nimeaméaé ja kolme
vakuutettujen valitsemaa varsinaista jasentd seké heidén ryhmakohtaiset varajsenensa.

Elakesaation hallituksen kokoonpano oli kertomusvuoden paattyessa seuraava:

Ty6nantajan nimedmat varsinaiset jasenet
- Tiina Backman (31.5.2024 saakka)

- Vesa Ruokonen

- Pasi Kemppainen

- Klaus Kaitemo

- Pekka Mékela (1.6.2024 alkaen)

Tyb6nantajan nimeadmat varajasenet
- Susanne Salonaho
- Hannu Nevasaari

Vakuutettujen valitsemat varsinaiset jasenet
- Aimo Kulmala

- Olavi Toivanen

- Sauli Hilden

Vakuutettujen valitsemat varajésenet
- Teuvo Haverinen
- Teuvo Valtonen

Hallituksen puheenjohtajana toimi kertomusvuonna Tiina Backman 31.5.2024 saakka ja Vesa
Ruokonen 1.6.2024 alkaen.

Elakesaation hallitus kokoontui kertomusvuonna neljé kertaa.

Eldkesaation toimitusjohtaja
Elakesaation toimitusjohtajana toimi Klaus Kaitemo ja avustavana toimitusjohtajana seké hallituksen
kokousten sihteerind Nina Hallaskari Porasto Oy:sta.

Eldkesaation toiminnan jarjestaminen

Elakesaation vakuutusmatemaattisista palveluista, eldkkeiden laskennasta ja maksannasta,
tydsuhderekisterin hoidosta, kirjanpidosta sek& sijoituskirjanpidosta vastasi eldkepalvelutoimisto
Porasto Oy. Elakesaation matemaatikkona toimi tilikaudella Porasto Oy:n aktuaarijohtaja Lauri Ojala
(SHV), joka my0s laati elakesaation vakuutustekniset laskelmat.

Elakesaation konsultatiivisena omaisuudenhoitajana toimii OP Varainhoito Oy, joka vastaa my6s
sijoitusomaisuuden kuukausiraportoinnista seké sijoitustoiminnan riskiraportoinnista.

Tilintarkastajat
Hallituksen valitsemana tilintarkastajana toimi tilikaudella 2024 tilintarkastusyhteisd Ernst & Young
Oy, péévastuullisena tilintarkastajana Eija Niemi-Nikkola (KHT).
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Elakepaatokset ja elakkeensaajat

Elékesdatio myonsi vuonna 2024 yhteensd 96 (120) lisdeldketurvan mukaista vanhuus-,
tyokyvyttomyys- ja perhe-eldkettd sekd hautausavustusta. Liséksi elédkesaatio teki elake-etuuksiin
liittyvid yhteensovitus- ym. paatoksia.

Myonnetyt elékkeet ja hautausavustukset:

Elakelaji Uusi paatos 31.12.2024 Uusi paatos 31.12.2023
Vanhuuselékkeet 46 67
Tyokyvyttdomyyselékkeet 6 8
Perhe-eldkkeet 1 1
Hautausavustukset 43 44
El&kes&atio yhteensa 96 120

Elékesdatiossé oli vuoden 2024 lopussa kaikkiaan 2198 (2206) eldkkeensaajaa, jotka jakautuivat
elakelajeittain alla olevan taulukon mukaisesti.

Elékelaji Miehid Naisia Yhteensé
Vanhuuselake 1563 445 2008
Tyokyvyttdomyyselake 16 1 17
Perhe-elake** 1 172 173
Yhteensa 1580 618 2198

6) elékekannan ja vastuuvelan erittely 31.12.2024
**) edunjattdjan mukaan

Maksetut eldkkeet ja hautausavustukset

Elakesaation maksussa olevia elékkeitd ja vapaakirjoja tarkistetaan vuosittain TyEL 98 8:n mukaisella
tyOeldkeindeksilla. Eldkettd ja vapaakirjaa laskettaessa elékepalkka ja sen perusteena olevat
vuosiansiot tarkistetaan 31.12.2004 voimassa olleen TEL 9 §:n 2 momentin mukaisella (tydikaisen)
indeksilla.

Elékesdation alennetussa elékeidssd myonnettavé vanhuuslisdeldke yhteensovitetaan lakiséateisen
elakkeen kanssa 63 vuoden idssa, mihin asti se maksetaan kokonaisuudessaan elakesaatiosta.

Maksetut elakkeet m€
(ml.hautausavustukset)
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Elakesaation vastuuvelka
Elakesaation vastuuvelka 31.12.2024 oli 41,8 miljoonaa euroa (44,3). Vastuuvelka ei sisaltanyt
indeksikorotusvastuuta (0).

Elakesaation vastuuvelka laskettiin 3,0 prosentin laskuperustekorolla. Elakesaation vastuuvelka oli
kokonaisuudessaan katettu 31.12.2024.

Eldkesaation vastuuvelan kehitys 2020-2024

Vastuuvelka 2020-2024 (m€)

°0.0 48,0
o 456 = 440 443 418
40,0 N
20,0
0,0
2020 2021 2022 2023 2024
mm indeksikorotusvastuu I clkaneet ja vastaiset = kaikki

Eldkesaation sijoitustoiminta

Elakesaation hallitus vastaa varojen sijoittamisesta ja vahvistaa vuosittain sijoitussuunnitelman.
Sijoitussuunnitelmassa otetaan huomioon lainsdddanndn ja viranomaismaaraysten sijoitus-
toiminnalle asettamat vaatimukset. Sijoitussuunnitelman toteutumista seurataan saannallisesti ja
siihen tehdaan markkinatilanteen niin vaatiessa tarvittavat muutokset ja péaivitykset.

Elakesaatiolla on sijoituspéétoksia valmisteleva ja niiden toteutumista seuraava sijoitustoimikunta,
jossa ovat edustettuina eldkesaation hallitus ja tyénantajayhteistjen emoyhtién rahoitusosaston
edustaja.

Elakesaatio ei kayttanyt kertomusvuonna tdyden valtakirjan varainhoitosopimuksia.

Elakesaation sijoitusomaisuuden raportoinnista ja sijoitustoiminnan riskiraportoinnista vastaavana
konsultatiivisena omaisuudenhoitajana on vuodesta 2017 lukien toiminut OP Varainhoito Oy.

Sijoitustoiminnan tuotot

Elakesaation sijoitustoiminnan kirjanpidolliset nettotuotot olivat vuonna 2024 yhteenséa 2,63
miljoonaa euroa (2,86), markkinahintaisen tuoton ollessa koko vuodelta 2,11 % (9,9 %).
Elakesaation korkosijoitukset tuottivat 7,02 % (7,4 %), osakkeet -14,39 (31,14 %) ja muut
sijoitukset 4,31 % (4,31 %). Absoluuttisen tuoton rahastot tuottivat kertomusvuonna 8,70 %.
Sijoitustuottoja pienensivat eldkeséation suoriin kiinteistbomistuksiin tehdyt arvonalennukset seké
elakeséation osakesijoituksiin lukeutuneen tybantajayhtion osakkeen heikko tuotto (-40 %).
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Elakesaation sijoitusjakauma kayvin arvoin 31.12.2024 ja 31.12.2023

m€ % m€ %

Rahat ja pankkisaamiset 2,7 4,3%
Lyhyen koron rahastot 6,3 10,1 %
Osakkeet ja osakerahastot 11,8 18,9 %
Pitk&n koron rahastot 22,3 35,6 %
Muut sijoitukset 111 17,7 %
Kiinteistdsij. (ml. kiint. rahastot) 8,3 13,3%
Yhteensa 62,5 100 %

Sijoitusjakauma 31.12.2024 ja 31.12.2023

Sijoitusjakauma 31.12.2024 (m€)

= Kéteinen

= Lyhyen koron rahastot

= Osakkeet ja osakerahastot
= Pitkén koron rahastot

= Muut sijoitukset

= Kiinteistosij.

0,3
Sijoitusjakauma 31.12.2024 (%)

0,4 %

= Kateinen

= Lyhyen koron rahastot

= Osakkeet ja osakerahastot
= Pitké&n koron rahastot

= Muut sijoitukset

= Kiinteistosij.
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Sijoitusjakauma 31.12.2023 (m€) Sijoitusjakauma 31.12.2023 (%)
43%

= Kiteinen
o 133 %
u Lyhyen koron rahastot

» Osakkeet ja osakerahastot
|

= Pitkdn koron rahastot ‘12854‘%

8,3 = Kateinen

2,7

178

= Lyhyen koron rahastot
u Osakkeet ja osakerahastot
= Pitkan koron rahastot
= Muut sijoitukset * Muutssijoitukset

Kiinteistdsij. Kiinteistdsij.

Sijoitusymparistod 2024

Sijoitusvuosi 2024 oli kokonaisuudessaan positiivinen. Parhaiten tuotti USA:n osakemarkkina
talouskasvun kehittyessa mm. hyvasta tyollisyyskehityksesté ja vahvasta yksityisestd kulutuksesta
johtuen koko vuoden odotettua paremmin. Eurooppalainen osakemarkkina tuotti n. 9% ja
kehittyvien markkinoiden osakkeet n.15%. Suomalaiset osakkeet jaivét niukasti miinukselle -0,1 %
tuotolla.

Osakeindekseista MSCI World (Eur) tuotti 26,9 % (-19,6 %), S&P500 33,1 % (21,7 %), Stoxx 600 8,8
% (15,8 %) ja MSCI kehittyvat markkinat 14,9 % (6,1 %). Helsingin porssin osaketuotot jdivat jalleen
nollan pintaan, OMXH Cap Gl indeksin ollessa -0,1 % (-0,6 %).

Korkosijoitukset tuottivat vuonna 2024 keskimaardistd paremmin. Eurooppalainen matalamman
luottoluokituksen High Yield -markkina tuotti n. 9 % ja vastaava Yhdysvaltojen High Yield -markkina
euromaaréisenén. 6 %.

Inflaation aleneminen mahdollisti keskuspankeille maltillisten koronlaskujen aloittamisen seké
Euroopassa etta USA:ssa.

Nékymat vuodelle 2025

Sijoitusvuosi 2025 on alkanut varovaisen optimistisena, vaikka epévarmuustekijoita riittdd jopa
edellisvuosia enemman. Muun muassa presidentti Trumpin kaavailemat tullit voivat heikentda koko
globaalia talouskasvua niiden aiheuttaman epdvarmuuden vuoksi. Globaalit kriisit eivat ole
poistuneet. Sekd Ukrainan sota ettd Lahi-ldan kriisit odottavat edelleen lopullisia ratkaisuja ja
positiiviset vaikutukset maailmantalouteen edellyttaisivatkin pysyvié ratkaisuja.

Maailmantalouden kasvu tuntuu kaikesta huolimatta jatkuvan suotuisana. Yhdysvaltain
talouskasvun odotetaan jatkuvan myds vuonna 2025 odotettua korkeammista inflaatioluvuista ja
toistuvista tullitariffiuhkauksista huolimatta, kuitenkin edellisvuotta maltillisempana. Euroopan
talouskasvuodotukset ovat alkuvuonna olleet jopa yllattavén positiiviset ja sek& eurooppalaiset etta
suomalaiset osakkeet ovat aloittaneet vuoden 2025 vahvasti. My6s Kiinassa talouskasvu on jatkunut
laskevista asuntojen hinnoista ja heikosta kulutuksesta huolimatta.

Korkosijoitukset ovat kd&ntyneet nousuun heikon vuoden aloituksen jalkeen. Inflaation pysyessé
koholla keskuspankki Fedin koronlaskut ovat toistaiseksi tauolla. Euroopassa keskuspankki (EKP)
jatkaa todenndkaisesti maltillista korkojen laskua talouskasvun piristamiseksi.
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Vakuutusmaksut

Elékesaatio ei ole perinyt osakkaina olevilta tydnantajilta vakuutusmaksuja tilikauden 2013 jélkeen,
eikd se perinyt niitd myoskaan tilikaudella 1.1. - 31.12.2024.

Elakesaation hoitokulut
Elakesaation muut kuin sijoitustoiminnan hoitokulut olivat toimintakertomusvuonna 267 201 euroa
(221 881).

Riskienhallinta

Elakesaation riskienhallinnan tavoitteena on estdd elékes&ation toimintaa uhkaavien,
tunnistettavien riskien toteutumien ja siten turvata elékkeensaajien, vakuutettujen ja toimintapiiriin
kuuluvien osakkaiden oikeudet kaikissa tilanteissa. Elékes&ation riskienhallintaa seka eldkesaation
sijoitusten ESG-seurantaa kuvataan tarkemmin tilinpé&toksen erillisessé liitetiedossa.

DORA-asetuksen vaatimuksiin valmistautuminen

Euroopan Unionin asetus Digital Operational Resilience Act, (EU) 2022/2554 (DORA) tuli voimaan
17.1.2025. Asetuksen tavoitteena on vahvistaa finanssialan toimijoiden kykyé hallita ja vahent&a
tieto- ja viestintatekniikkaan liittyvida riskejd. Koska Rautaruukin Eldkesaatiossa on yli sata
vakuutettua, siltd edellytetddn DORA-asetuksen 5-15 artikloiden mukaista laajempaa riskeihin
varautumista.

Elakesaatio valmisteli tilikauden kuluessa DORA-asetuksen edellyttdmaén tieto- ja viestintatekniikan
riskeja koskevan hallintajarjestelméan varmistaakseen, etté sen toiminta vastaa asetuksen asettamia
vaatimuksia. Eldkesaation hallitus kasitteli elakesdation merkittdvimmat tieto- ja viestintatekniikan
riskit ja hyvaksyi asetuksen edellyttdmén riskinhallintajarjestelmén 16.1.2025 pitdmassaan
kokouksessa. Elakesaation DORA-asetuksen edellyttdmé riskienhallintajarjestelmd ja -
dokumentaatio on laadittu suhteellisuusperiaatetta noudattaen. Hallitus seuraa edelld mainittuja
riskeja séannollisesti.

Eldkesaation tilinpaatos
Tilinp&atos osoittaa 775.877,25 euroa ylijadmaa. Eldkesaatio siirtaa ylijgdman hallituksen pééatoksen
mukaisesti kokonaisuudessaan vahvistamaan elékesaation omaa pdéomaa.

Elakesaation tulos ja varallisuus selvidvat jaljempéna olevista tuloslaskelmista ja taseista.
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TULOSLASKELMA
Vakuutustekninen laskelma
Sijoitustoiminnan tuotot
Korvauskulut

Muiden elakkeiden maksetut korvaukset
Muiden elakkeiden korvausvastuun muutos

Vakuutusmaksuvastuun muutos

Muut elékkeet
Hoitokulut
Sijoitustoiminnan kulut
Ylijadma(alijaama)varsinaisesta toiminnasta

Tilikauden yli-/alijaama

-4 085 559,26
-68 344,00

1.1-31.12.2024

3822 959,48

-4 153 903,26

2571 357,00

-267 200,64

-1197 335,33

775 877,25

775 877,25

1.1-31.12.2023

3236 901,76

-3653 583,38
-584 778,00
-4 238 361,38
273 959,00
-221 881,45
-376 900,22

-1 326 282,29

-1 326 282,29
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TASE
VASTAAVAA
Sijoitukset

Kiinteistosijoitukset
Kiinteistot ja kiinteistdosakkeet

Muut sijoitukset
Osakkeet ja osuudet
Rahoitusmarkkinavalineet

Sijoitukset yhteensa

Saamiset
Muut saamiset

Muu omaisuus
Rahat ja pankkisaamiset

Siirtosaamiset

VASTAAVAA YHTEENSA

VASTATTAVAA

Oma pééoma
Edellisten tilikausien ylijagama(alijaama)
Tilikauden ylijaama (alijaama)

Vastuuvelka
Muut elakkeet
Vakuutusmaksuvastuu
Korvausvastuu

Velat
Muut velat

Siirtovelat

VASTATTAVAA YHTEENSA

31.12.2024
7407 709,19
7407 709,19
31554 743,93
7580 318,17
39 135 062,10
46 542 771,29
259 818,93
257 931,26
5914,00
47 066 435,48
4337 265,23
775877,25
5113 142,48
18 037 773,00
23775 933,00
41 813 706,00
139 587,00
139 587,00
0,00
47 066 435,48

31.12.2023
8228511,99
8228 511,99
30055 815,93
7580 318,17
37 636 134,10
45 864 646,09
256 204,81
2686 647,81
8 923,49
48 816 422,20
5663 547,52
-1326 282,29
4 337 265,23
20609 130,00
23707 589,00
44 316 719,00
156 237,97
156 237,97
6 200,00

48 816 422,20



Rautaruukin Elakesaatio
Tilinpaatoksen liitetiedot




10

Rautaruukin Elakesaatio

TILINPAATOKSEN LAATIMISPERIAATTEET

Yleista
Kirjanpito ja tilinpaatos on laadittu noudattaen lakia lisaelakesaatidista ja lisaelakekassoista ja soveltuvin osin kirjanpitolakia ja
-asetusta. Lisaksi on noudatettu Sosiaali- ja terveysministerion asetuksia seka Finanssivalvonnan antamia maarayksia ja ohjeita.

Elakesaatio on neljan osakkaan lisdetusaatio, jossa noudatetaan tasaavaa kirjanpitojarjestelmaa.
Tilinpaatoksen liitetiedoissa ilmoitetaan tase-erakohtaisesti sijoitusten kaypaarvo ja kirjanpitoarvo.
Kiinteistosijoitusrahastot esitetaan taseen kiinteistosijoituksissa Finanssivalvonnan ohje ja maarayskokoelman mukaisesti.

Sijoitusten arvostaminen taseessa

Kiinteistosijoituksiin kuuluvat rakennukset esitetaan taseessa ilman ennalta laadittua suunnitelmaa EVL:n poistoilla
véhennetyn hankintamenon maaraisena tai ne on kirjattu sitd alempaan kaypaan arvoon tekemalla arvonalennus.
Véestonsuoja esitetaan taseessa tasapoistolla vahennetyn hankintamenon maaraisena. Kiinteistosijoitusrahastot esitetaan
tilinpaatoksessa hankintamenon tai sité alhaisemman kayvan arvon maaraisena.

Muihin sijoituksiin kuuluvat osakkeet ja osuudet esitetaan tilinpaatdksessa hankintamenon tai sita alhaisemman kayvén arvon
maaradisend. Hankintamenoon arvonmuutos on laskettu lajikohtaisesta keskihinnasta. Osakkeisiin ja osuuksiin aiemmin tehdyt
arvonalentumiset palautetaan tulosvaikutteisesti hankintamenoon kayvan arvon nousua vastaavalla osuudella.

Padomarahastot esitetadn taseessa sisdan kutsutun padoman suuruisena tai sita alhaisemman kéyvéan arvon maaraisena.

Rahoitusmarkkinavalineet esitetaan jaksotetun hankintamenon tai todennéakdisen alemman arvon maaraisena.
Strukturoidut rahoitusmarkkinavélineet esitetaan hankintamenon tai sitd alemman todennékdisen arvon maaraisena.
Rahoitusmarkkinavalineiden hankintameno on laskettu lajikohtaisesta keskihinnasta.

Muut saamiset ja velat on merkitty nimellisarvoon tai sitd alempaan todennakdiseen arvoon.

Sijoitusten kayvat arvot

Kiinteistosijoituksien kaypana arvona pidetaan taseessa jaljella olevia poistamattomia hankintamenoja.
Kiinteistosijoitusrahasto-osuuksien kdypéana arvona kéaytetaan viimeisinta saatavilla olevaa hallinnointiyhtion
ilmoittamaa rahasto-osuuden arvoa.

Virallisessa arvopaperiporssissa noteerattujen tai muuten julkisen kaupankaynnin kohteena olevien arvopapereiden kaypana
arvona kaytetaan tilinpaatospaivan viimeisinta ostokurssia tai sen puuttuessa kaupankayntikurssia. Mikéli tilinpaatdspaivalle
ei ole kurssitietoa tai tilinpaatospaiva ei ole porssipaiva kaytetaan viimeista saatavilla olevaa ostokurssia tai kaupankaynti-
kurssia. Sijoitusrahasto-osuuksien kdypana arvona kaytetaan viimeisinta saatavilla olevaa hallinnointiyhtion ilmoittamaa
rahasto-osuuden arvoa (NAV). Rahoitusmarkkinavalineiden kaypaarvo perustuu ensisijaisesti markkina-arvoon. Ellei markkina-
hintaa ole saatavissa, kaytetaan ulkopuolisten tahojen antamia arvostuksia.

Noteeraamattomien sijoitusten kaypana arvona pidetadn hankintahintaa tai muuta tilinpaatdspaivana saatavilla olevaa
todennakoista kaypaa arvoa.

Poistot

Sijoitusomaisuuteen kuuluviin rakennuksiin tehdaan ilman ennalta laadittua suunnitelmaa elinkeinotuloa koskevan
lain mukaiset enimmaispoistot. Vaestonsuoja peruskorjauksineen poistetaan vaikutusaikana vuotuisin tasapoistoin.
Poistot kirjataan tuloslaskelmassa sijoitustoiminnan kuluksi.

Laskuperustekorko
Elakesaation vapaaehtoisista lisdeduista aiheutuvan elakevastuun laskennassa kaytetty laskuperustekorko on 3,0 %.
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TULOSLASKELMAN LIITETIEDOT
Muut elakkeet:
Maksetut eldkkeet
Muut korvaukset

Muiden elékkeiden korvausvastuun muutos

Korvauskulut yhteensé

Vakuutusmaksuvastuun muutos
Muut elékkeet

Vakuutumaksuvastuun muutos yhteensé

Hoitokulut
Lakisaéteiset maksut
Muut hoitokulut
Hoitokulut yhteensa
Lakisaateiset maksut
Finanssivalvonnan valvontamaksu

Laskis&ateiset maksut yhteensa

Tyokyvyn yllapitotoiminta

Tilikaudella ei ole kirjattu tyokyvyn yllapitotoiminnan hoitokuluja

Tilintarkastajan palkkiot
Tilintarkastus
Ernst & Young Oy

Muut hoitokulut
Hoitopalkkiot

31.12.2024
-3843591,26
-241 968,00
-4 085 559,26
-68 344,00
-4 153 903,26
2571 357,00
2571 357,00
Etuus- Yhteensé
perusteinen
-3259,25 -3259,25
-263 941,39 -263 941,39
-267 200,64 -267 200,64
-3259,25
-3259,25
-22 416,72
-234 654,17

-234 654,17

Etuus-
perusteinen
-2372,00

-219 509,45

-221 881,45

-3436 920,58
-216 662,80
-3653 583,38

-584 778,00

273 959,00

Yhteensé

-2372,00
-219 509,45

-2372,00

-196 794,60

31.12.2023

-4 238 361,38

273 959,00

-221 881,45

-2372,00

-18 407,80

-196 794,60
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TULOSLASKELMAN LIITETIEDOT
Sijoitustoiminnan tuotot ja kulut A - osasto
Sijoitustoiminnan tuotot

Tuotot kiinteistosijoituksista

Tuotto-ja voittopalkkiot
Muut tuotot

Tuotot muista sijoituksista
Osinkotuotot
Korkotuotot
Muut tuotot

Yhteensa

Arvonalentumisten palautukset

Myyntivoitot

Sijoitustoiminnan tuotot yhteensa

Sijoitustoiminnan kulut
Kulut kiinteistosijoituksista

Korkokulut ja muut vieraan padoman kulut

Arvonalentumiset ja poistot
Arvonalentumiset
Rakennusten poistot

Sijoitustoiminnon kulut yhteensa

Sijoitustoiminnan nettotuotto tuloslaskelmassa

Sijoitustoiminnan kuluihin sisaltyy sijoitustoiminnan hoitokuluja

133 283,39
117122448
1304 507,87

284 283,94

32634,49
207 160,38
524 078,81

-75310,96
-82374,18
-157 685,14

-824 479,21
-215170,98

-1039 650,19

31.12.2024

1828586,68

0,00

1994 372,80

3822959,48

-1197 335,33

2625624,15

-82374,18
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31.12.2023
18173162
1134 718,80
1316 450,42
511 455,28
29 557,40
702 612,31
1243 624,99

2560075,41

205 813,98

471 012,37

3236 901,76
-75109,93
-50 991,49
-126 101,42
-27775,26
-223 023,54
-250 798,80

-376 900,22

2860001,54

-50 991,49
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TASEEN LIITETIEDOT

Sijoitusten kdypé arvo ja arvostusero A-osasto

Sijoitusten

Kiinteistosijoitukset
Kiinteistot
Kiinteistorahastot

Muut sijoitukset
Osakkeet ja osuudet
Rahoitusmarkkinavalineet

Arvostuserot yhteensa (sijoitusten kaypéaarvo-
kirjanpitoarvo)

Kiinteistosijoitusten muutokset
Kiinteistot ja kiinteistdosakkeet
Hankintameno 1.1.
Liséykset
Hankintameno 31.12.
Kertyneet poistot 1.1
Tilikauden poistot
Kertyneet poistot 31.12
Arvonalentumiset 1.1
Tilikauden arvonalentumiset

Arvonslentumiset 31.12

Kirjanpitoarvo 31.12

Kiinteistosijoitusrahastot
Hankintameno 1.1.
Liséykset
Hankintameno 31.12.

Arvonalennukset ja arvonalennusten
palautukset (netto)

Kirjanpitoarvo 31.12

Kiinteistdsijoitusten kirjanpitoarvo yhteensa 31.12

Jéljella oleva
hankintameno

4359 334,07
3048375,12

31554 743,93
7580318,17

46 542771,29

31.12.2024

Kirjanpitoarvo Kéaypa arvo

4359 334,07 4359 334,07
3048375,12 3048375,12

31554 743,93 43080672,27
7580318,17 9053312,71

46 542771,29 59541 694,17

12998 922,88

8168 996,83
85 564,00
8254 560,83

-2871207,84
-215170,98
-3086 378,82
-86 731,04
-722 116,90
-808 847,94

4359 334,07

3017 454,04
133 283,39
3150737,43

-102 362,31

3048375,12

7407709,19

Jéljella oleva
hankintameno

5211057,95
3017 454,04

30055 815,93
7580318,17

45 864 646,09

31.12.2023

Kirjanpitoarvo Kéaypa arvo

5211057,95 5211057,95
3017 454,04 3017 454,04

30055 815,93 43 284 069,64
7580318,17 8457 640,81

45 864 646,09 59970 222,44

14 105 576,35

8168 996,33
0,00
8168 996,33

-2648 184,29
-223023,55
-2871207,84
-86 731,04
0,00

-86 731,04

5211057,95

2863497,68
181 731,62
3045229,30

-27775,26

3017 454,04

8228511,99
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TASEEN LIITETIEDOT

Vastuuvajaus
Muiden elakkeiden vastuuvajaus

ESL:n 43 §:n 5 momentin mukainen vastuuvajaus

Oma padoma

Edellisten tilikausien ylijagama(alijaama)
Tilikauden ylijaama (alijaama)

Vastuuvelka
A-osaston vastuuvelka
Vastuuvelka 1.1

Vatuuvelan muutos
A-osaston vastuuvelka 31.12.

Vakuuksia ja vastuusitoumuksia

Sijoitussitoumukset

Sitouduttu merkitsemaan paaomarahastojen osuuksia

Arvonlisaveron tarkastusvastuu
A-osasto

31.12.2024 31.12.2023
0,00 0,00

4337 265,23 5663 547,52
775877,25 -1.326 282,29
5113 142,48 4337 265,23
44 316 719,00 44 005 900,00
-2503 013,00 310 819,00
41813 706,00 44 316 719,00
1307 035,00 1457 035,00
160 583,99 216 233,58

14
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TASEEN LIITETIEDOT 31.12.2024

Osakkeet ja osuudet, joiden kirjanpitoarvo on yli 500 000 euroa tai osakkeiden tai osuuksien k&ypa arvo on yli kaksi prosenttia padryhman
"Muut sijoitukset” "Osakkeet ja osuudet "-erén k&yvasté arvosta (2 % = 861 613,45 ). Saatiolla ei ole tiedossa omistusosuuksia.

Kirjanpito- Markkina-
Osakkeet ja osuudet Kotipaikka Sitoumus arvo arvo
Padomarahastot
eQ Private Credit Il Suomi 2 000 000,00 1775 418,99 1810927,37
Muut sijoitussopimukset
OP Infrastruktuuri -sijoituskori Suomi 2500 000,00 1352 356,79 3723559,12
Osuus Kirjanpito- Markkina-
Kotipaikka Kpl mé&éra osakkeista % arvo arvo
Osakkeet
SSAB AB Ruotsi 786 496 0,0789 % 1932 550,47 3015 040,57
Sijoitusrahastot
Osakerahastot
OP-Amerikka Indeksi Il A Suomi 1139,8434 500 220,31 615 481,24
OP-Eurooppa Indeksi Il A Suomi 15 151,7064 2000 000,03 3161 858,09
OP-Pohjoismaat Indeksi Il A Suomi 10 742,8829 2499 999,98 3948 654,04
Osakerahastot yhteenséa 27 034,43270 5000 220,32 7725 993,37
Pitkan koron rahastot
eQ High Yield 1K Suomi 6 008,43830 1174 091,40 1899 056,93
Evli High Yield Yrityslaina B Suomi 4837,71210 1052522,18 1600 049,09
MSIF - Global Fixed Income Oppoturnities Fund Luxenburg 35 714,28500 999 999,98 1093 928,55
Nordea 1 - European Financial Debt Fund BI Luxenburg 14 433,14000 2 000 000,00 3112 417,16
Nordea Corporate Bond | Kasvu Suomi 540 169,13780 1 250 000,00 1303 968,30
Nordea Euro Yrityslaina Plus K Suomi 121 514,36150 1803 494,98 3294 166,85
OP-Yrityslaina A Suomi 6 184,75080 1250 000,00 1299 106,91
Pitk&n koron rahastot yhteensé 728 861,82550 9530 108,54 13 602 693,79
Lyhyen koron rahastot
OP-Korkotuotto Ill A Suomi 580 948,67710 7 964 088,82 8275 215,29
Muut rahastot
EvliQ7 1B Suomi 8 879,18090 1000 000,00 1185530,48
Nordea Vastuullinen Valinta Maltti | K Suomi 85 865,35970 1000 000,00 1130 848,50
R2 Crystal A Suomi 16,67830 2 000 000,00 2610 863,78
Muut rahastot yhteensa 94 761,21890 4000 000,00 4927 242,76
Sijoitusrahastot yhteensa 1431 606,15420 26 494 417,68 34531 145,21

Osakkeet ja osuudet yhteensé 31554 743,93 43080 672,27
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Riskienhallinta

Elakesaation riskienhallinta

Elakesaation toimintaan liittyvat riskit johtuvat padasiallisesti tyGeldkejarjestelméan tai sijoitusympariston merkittavista
muutoksista. Elakeséation hallitus vastaa siitd, etté riittavalla riskienhallinnalla valtetd&n kustannustehokkaasti riskeja,
jotka vaarantaisivat elékesaation toiminnan jatkuvuuden tai pienennetéan riskin toteutumisen mahdollisuutta.

Keskeiset toimintaan liittyvat riskit ovat seuraavat:

1. Sijoitustoiminnan riskit
2. Vakuutustekniset riskit
3. Operatiiviset riskit

Sijoitustoiminnan riskit ja niiden hallinta (1)

Elakesaatid noudattaa sijoitustoiminnassaan lakien, asetusten ja viranomaismaardysten saannoksia, maaréyksia ja
ohjeita. Sijoitustoiminnan pé&atdsvalta ja vastuunjako on organisoitu siten, ettd yksittdinen henkild ei hoida
sijoituspéaatokseen ja sen toteuttamiseen liittyvid toimenpiteité yksin lapi koko késittelyketjun. Paatoksentekovaltuuksien
kaytto raportoidaan hallituksen kokouksissa. Elakeséatio kayttaa tarvittaessa ulkopuolisia sijoitusasiantuntijoita.

Hallitus vahvistaa vuosittain sijoitussuunnitelman, jonka osa-alueita ovat sijoitustoimintaa koskevat yleiset periaatteet,
sijoitusten suuntaamisen ja hajauttamisen periaatteet sekd johdannaisten suojaavan kaytdn periaatteet.
Sijoitussuunnitelmassa madritelldédn tavoiteallokaatio, allokaation vaihtelurajat, tuotto-odotukset, vertailuindeksit,
valuuttaliikkeen hajauttaminen sek& maksuvalmiustavoitteet. Sijoitussuunnitelmassa otetaan huomioon vastuuvelan
luonteen sijoitustoiminnalta edellyttdmat vaatimukset. Sijoitustoiminnan peruslinjaukset tarkistetaan hallituksen
kokouksissa ja markkinatilanteen muuttuessa sijoitussuunnitelma tarvittaessa paivitetaan tavoiteallokaation seké tuotto-
odotusten osalta.

Sijoitusstrategiaan vaikuttavat muun muassa kateasema seka vastuille edellytetty korkovaade. Sijoituksia hajautetaan
sekd omaisuuslajitasolla ettd omaisuuskohteittain. Elakes@&tic hankkii tarvittaessa myds Asset Liabilitity Management -
analyyseja ulkopuoliselta arvioijalta. Laskuperustekorkovaatimuksen saavuttamisen puskurina voi toimia vastuuvelan
osana oleva indeksikorotusvastuu, jota elékeséatiolla ei tilikaudella 2023 taseessa ollut.

Sijoitustoiminnan  kokonaisriskiasemaa tarkastellaan omaisuudenhoitajan eldkesaatidlle s&annollisesti laatimassa
riskiraportissa, jossa seurataan mm. vakavaraisuuden kehitystd, riskipddoman kehitystd (VaR), keskeisten
markkinariskifaktorien muutosten vaikutusta sijoitussalkun markkina-arvoon (stressitestaus) seka korkoriskin vaikutusta
korkosalkun markkina-arvoon.

Omaisuuslajikohtaisia riskeja hallitaan seuraamalla sijoitussuunnitelmassa asetettuja sijoituslajikohtaisia enimmais- ja
vahimmaispainoja seka tuottoja vertailuindeksiin ndhden. Osakesijoitusten hintariskid hallitaan hajauttamalla sijoituksia
maantieteellisesti sek& eri sijoitustyyleihin ja rahastoihin. Elékesdatio on tehnyt osakesijoituksia hillitysti osallistumalla
tybnantajayhtion osakeantiin merkintdoikeuksia kéyttamalla sekd hankkimalla maltillisesti osakerahasto-osuuksia ja
yhdistelmarahasto-osuuksia osakepainon ollessa tilinpdatoshetkelld noin 18 % sijoituksista. Joukkolainojen ja
rahamarkkinasijoitusten korkoriskid hallitaan seuraamalla ja muuttamalla tarvittaessa duraatiota. Luottoriskid hallitaan
yhti6- ja toimialakohtaisella hajauttamisella. Sijoitusportfolion sopeuttaminen oikean riski- ja tuottosuhteen
yll&pitdmiseksi on osa eldkesaation riskienhallintaa.

Sijoitustoiminnan tuottoja seurataan suhteessa elékesdation tuottovaateeseen ja toteutuneet tuotot raportoidaan
elakesaation hallituksen kokouksissa.

Elakesaation hallitus on vahvistanut osana sijoitussuunnitelmaa johdannaisten kaytt6é koskevat periaatteet, Elakesaatio
voi ka@yttdd vain erikseen médriteltyja suojaavia  johdannaisinstrumentteja  hallituksen  hyvéksymien
paatoksentekovaltuuksien ja limiittien puitteissa. Tehdyistd johdannaissopimuksista on raportoitava hallituksen
kokouksissa.

Elakesaation omaisuudenhoitaja vastaa sijoitusomaisuuden markkina-arvostamisesta, limiittiseurannasta, sek& laatii
tuottoraporttien lisdksi operatiivista toimintaa tukevia raportteja. Raportit ké&sitelladn eldkesdation hallituksen
kokouksissa ja ne ovat kokousten valilla saatavissa elakesaation hallituksen intranet-sivustolta.
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KiinteistOjen tuotto/riskivertailu tehdaan sijoituskohteittain. Riskien osalta kiinnitetd&n huomioita mm. teknisiin ja
sijainnillisiin riskeihin.

Elakesaatio laatii Konsultatiivista varainhoitajaa apuna kdyttden osana strategista péatoksentekoa ja riskienhallintaa
lisdeldkesaatioista ja lisdelédkekassoista annetun lain 3 luvun 11 §:ssd edellytetyn riski- ja vakavaraisuusarvion (ORA), jossa
arvioidaan oleellisten riskien vaikutusta eldkesdation toimintaan sek& niitd toimenpiteitd, jotka ovat aiheellisia
arvioinnissa esiin nousseiden riskien hallitsemiseksi. Riski- ja vakavaraisuusarvio on péivitettdva séannollisesti seka
viipymattd, jos riskit ovat merkittavasti muuttuneet.

Vakuustekniset riskit ja niiden hallinta (2)

Lisdelaketurva

Elakesaation vastuuvelka on katettava téysimadraisesti. Elakesaation vakuutustekninen riski toteutuu, mikéli vastuuvelka
on laskettu lilan alhaiseksi. Td&m& voi johtua joko siitd, ettd vakuutuskanta poikkeaa oleellisesti laskuperusteiden
oletuksena olevasta vakuutuskannasta tai siitd, ettd keskim&ardinen elinikd merkittavasti ylittdd laskuperusteiden
mukaisen oletuksen. Liian alhaiseksi mééritelty vastuuvelka heijastuisi suoraan eldkesadtion vakavaraisuuteen ja
tyonantajayhtioon kannatusmaksun korotuspaineina. Vakuutusteknisia riskeja hallitaan muun muassa laatimalla
saannollisesti 10 vuoden ennuste eldkemenon kehityksestd, jonka toteutumista hallitus seuraa.

S&aation lisdeléketurva siséltdd vanhuus-, tydkyvyttémyys- ja perhe-eléke-edun sekd hautausavustuksen. Kokonaistavoite-
eldke on 60 prosenttia elékepalkasta. Taysi tavoite saavutetaan 30 vuoden palveluksella. Lisdelakkeen maara lasketaan
tavoite-elékkeen ja lakisdéteisten eldkkeiden erotuksena. Saation elékeidt ovat 60 ja 65 vuotta. Tietyissd ammateissa
toimivilla elékeikd mééraytyy yksilollisesti palvelusajan pituuden perusteella kuukauden tarkkuudella ja voi olla alle 60
vuotta.

Vanhuuseldke maksetaan kokonaan lisdeldakkeend 63 vuoden ik&&n saakka. Lakisééteiset eldkkeet pienentévat
lisdeldkkeen maarad myontohetkesté lukien. Vuoden 2017 eldkeuudistus on huomioitu elédkesdation sadnnoissa siten,
ettd alemman eldkeién valinneella henkil6lla on oikeus jaadé elakkeelle valitsemassaan elékeidssa, jolloin elakesaatio ei
kompensoi lakisaateisen eldketurvan heikennyksid. Henkil6 voi lykaté elékkeelle jdamistaan lakisaateisen eldkeian nousua
vastaavasti, jolloin kokonaiseldke ei pienene nk. varhennusvahennyksen takia. Elakkeelle jddmista lykattaessa elakkeen
alkaminen ja yhteensovitus lakisdateisen elékkeen kanssa mydhentyy vastaavasti. Lisdelédketurvan toimintapiiri on ollut
suljettu 1.9.1987 alkaen. Aktiivivakuutettuja oli tilinpaattshetkella 168 (227 vuonna 2023) ja eldkeldisia 2198 (2206)
(mukaan lukien perhe-elékkeet).

S&atid noudattaa vastuuvelkaa laskettaessa Finanssivalvonnan méérayksen mukaisia laskuperusteita ja niiden liitteena
olevia ohjeellisia kaavoja, kuitenkin muutamin tdsmennyksin ja poikkeuksin, joista vakuutusteknisten riskien kannalta
olennaisimmat ovat seuraavat:

e vanhuuselakkeiden vakuutusmaksuvastuuta laskettaessa otetaan huomioon mahdollisen lakisé&teisen
tyokyvyttomyyselékkeen lisdeldkkeeseen aiheuttama pienennys.
e laskuperustekorko on 3,0 prosenttia.
S&ation maksamat liséeldkkeet on sidottu TyEL:n mukaiseen elakeindeksiin.
Elakesaatio voi varautua elakkeiden indeksikorotuksiin indeksikorotusvastuun (Lisdelédkeséétioista ja lisdelédke-kassoista

annetun lain 5 luvun 2 8 12 mom.) avulla. Indeksikorotusvastuun yléraja on 8,0 prosenttia varsinaisista elékevastuista.
Elakesaation vastuuvelka ei sisaltanyt tilikaudella 2024 indeksikorotusvastuuta.

Vastuuvelka jakautui per 31.12.2024 seuraavasti:

Euroa %
Vakuutusmaksuvastuu (e. vastaisten eldkkeiden vastuu) 18037 773 43.1%
Korvausvastuu (e. alkaneiden elakkeiden vastuu) 23775933 56.9 %

Vakuutustekninen vastuuvelka yhteensé 41813706 100 %
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Operatiiviset riskit ja niiden hallinta (3)

Operatiivisilla riskeillé tarkoitetaan elékes&étion sisdisten prosessien tai yllattdvan ulkoisen tapahtuman aiheuttaman
virheellisen toiminnan tuottamaa tappionvaaraa, toiminnan jatkuvuuden vaarantumista tai eldkesaatioon kohdistuvan
luottamuksen véhenemisté. Eldkes&ation operatiiviset riskit pyritddn tunnistamaan ja hallitsemaan elakesaation
normaalin toiminnan yhteydessa.

Operatiivisia riskeja hallitaan erityisesti huolellisella pdatosten valmistelulla seké laadukkaiden elékelaitospalveluiden ja
asiantuntijoiden kaytolla. Paatdksenteko, toiminnot, toimenkuvat sek& hyvaksymisrutiinit on pyritty eriyttdméaéan siten,
ettd vaarallisia tydyhdistelmid ei synny.

Henkiloriskien osalta on mahdollisuuksien mukaan kehitetty varamiesjérjestelmd, jonka tukemiseksi yllapidetdan
tybohjeita ja prosessikuvauksia. Juridisten riskien tunnistamisessa ja hallinnoinnissa kéytetédén tarvittaessa apuna
tydnantajayhtion lakiasianosastoa ja ulkopuolisia asiantuntijoita. Operatiivisia riskeja on hajautettu ulkoistamalla valtaosa
elakesaation toiminnoista elédkepalvelutoimistolle, joka pystyy tarjoamaan riittavéat henkilosto- ja tietotekniset resurssit
tehtévien hoitamiseen.

Elakesaatiolla on ollut kaytdssd Porasto Oy:n kanssa tehtyyn sopimukseen perustuva avustava toimitusjohtajapalvelu
elakesaation henkildriskien hallinnan tehostamiseksi 1.1.2024 [ukien.

Elakesaation edustajat noudattavat eldkesaation hallituksen vahvistamien periaatteiden ja elékelaitoksia koskevan
viranomaisohjeistuksen liséksi soveltuvin osin tydnantajayhtion julkaisemaa riskienhallintaan liittyvaa siséista ohjeistusta
kuten tietosuoja- ja tietoturvaohjeita, sisapiiriohjeita, eettisi& toimintaperiaatteita, kriisivalmiusohjeita ym. ohjeistusta.
Liséksi he osallistuvat elakesaatiotoimintaa seka lainsdadannollista ja tietoteknistd osaamista tukevaan sisdiseen ja
ulkoiseen koulutukseen.

Elakesaatiolla on lisaksi lainsdddantoon perustuva velvollisuus varautua rahoitusmarkkinoiden ja vakuutusalan
toimivuuden kannalta valttdmattémien toimintojen yllapitdmiseen myds poikkeusoloissa.

Tieto- ja viestintatekniikan riskien hallinta (DORA)

Euroopan Unionin asetus Digital Operational Resilience Act, (EU) 2022/2554 (DORA). DORA tuli voimaan 17.1.2025.
Asetus, joka pyrkii vahvistamaan finanssialan toimijoiden kykya hallita ja vahentaa tieto- ja viestintatekniikkaan liittyvié
riskeja. Yli 100 vakuutetun elékesdatiolta vaaditaan pienté eldkelaitosta laajempaa riskeihin varautumista (asetuksen
artiklat 5-15).

Elakesaation toimintaan vaikuttavia tieto- ja viestintatekniikan riskeja pyritd&n tunnistamaan, arvioimaan ja rajaamaan.
Riskienhallinnan keinoja Elékesaatiossa ovat hallintotoimintoja ulkoistamalla, riittavalla ja reaaliaikaisella raportoinnilla,
osaamisen varmistamisella seké@ hallituksen hyvéksymilld sisdisilld toimintaohjeilla. Eldkesaation hallitus on DORA-
asetuksen mukaisesti sekd tunnistanut merkittdvimmaét tieto- ja viestintatekniikan riskit ettd hyvéksynyt tieto- ja
viestintatekniikan riskinhallintajérjestelméan. Elékeséétio seuraa ja péivittaa tunnistettuja riskeja jatkuvasti.

Sisdinen tarkastus
Elakesaatio on saanut Finanssivalvonnalta luvan sille, ettd tyénantajayhteison siséisen tarkastuksen toiminto voi vastata
myds eldkesaation sisdisesta tarkastuksesta.

Elakesaatio kaynnisti tilikauden 2021 kuluessa siséisen tarkastuksen toiminnon, jonka toteuttamisesta vastaa yhteistydssa
elakesaation toimielinten kanssa tyonantajayhteison siséisen tarkastuksen toiminto. Ensimmainen tarkastuskertomus
valmistui tilikaudella 2022. Seuraava sisdinen tarkastus on suunniteltu pidettavéksi tilikaudella 2025.

Lisdelakkeita myontavan eldkesaation hallintojarjestelma ja sijoitusten hoito

Rautaruukin Elékes&ation hallitus on hyvaksynyt elakesdation hallintojarjestelmé&éd koskevat periaatteet, joiden
noudattamisella on tarkoitus varmistaa, etté sen toiminta vastaa eldkeséatiolain sadnndsten vaatimuksia muun muassa
sisdisen valvonnan ja siihen kuuluvan riskienhallinnan osalta. Eldkesa&tion nimetty siséinen tarkastaja toimii yhteistydssa
elakesaation kanssa elakesaation hallinnon, talouden ja sijoitustoiminnan kontrollien tarkastamiseksi.
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Vastuullinen sijoittaminen (ESG-raportointi) (4)
Elakesaation hallitus ja sijoitustoimikunta ottaa mahdollisuuksien mukaan vastuullisuutta (ESG) koskevat nakokohdat
huomioon sijoituksia tehdesséén ja seuraa jo tehtyjen sijoitusten vastuullisuutta varainhoitajien tuottamien ESG-

raporttien perusteella.

ESG-pisteytys kertoo kuinka hyvin salkun kohdeyhtiot huomioivat ympéristoon, sosiaalisiin kysymyksiin ja hyvéén

hallintotapaan (Environment, Social, Governance) liittyvat riskit ja mahdollisuudet suhteessa toimialaansa.

Pisteytys on vélilla 0-10. Pisteytys jaetaan sen jalkeen 7 rating luokkaan. Mitd korkeampi pisteytys, sitd paremmin
salkkuyhtiot ovat varautuneet ESG-riskeihin ja mahdollisuuksiin. Varainhoitajan mukaan eldkesaation luokiteltujen
salkkujen ESG-kokonaisarvosana vaihtelee hyvéan ja keskiverron valilla eli valilla AAA-BB. noin 50 % luokitelluista
sijoituksista kuuluu luokkaan AAA-AA, noin 45 % luokkaan A-BB ja vajaa 5 % luokkaan B-CCC.

Salkun ESG-analyysi 31.12.2024 Salkun yritysten ESG-luokitusten jakauma
31.12.2024
Raportti koskee salkun osake- ja korkosijoituksia. %
T B AAA - AA (Edellakavijat) 29,1
ESG-kokonaispistemaara * A(6.9) A.- BB (Keski 26.0
Ymparisto A B A-BB (Keskiverrot) ,
Yhteiskunta BBB B - CCC (Hidastelijat) 28
Hyva hallintotapa .
Luokittelemattomat 421
ESG Momentum Negatiivinen .
Arvioitu EU-taksonomianmukaisuus (%) 2,0
Kestavien sijoituskohteiden osuus (%) 28,2
Hiili-intensiteetti ** 57
Salkusta linjassa Pariisin iimastosopimuksen kanssa (%) 20,0
Salkun indikatiivinen lampenemisen aste (°C) <15
Salkun ESG-kokonaispistemaaran kehitys
6,9
6.8
6,7
6,6
6,5
6,4
| I I | I I
< s g o o o
& N S & & N
s s 2 >~ s ’
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Allekirjoitukset ja tilinpaatosmerkinta

Helsingissa 23.4.2025

Vesa Ruokonen, puheenjohtaja Pasi Kemppainen
Klaus Kaitemo Pekka Makela
Olavi Toivanen Sauli Hilden

Tilinp&&atosmerkinta
Suoritetusta tilintarkastuksesta on sahkdisen allekirjoituksen osoittamana pdivana annettu kertomus.

Tilintarkastusyhteiso
Ernst & Young Oy

Eija Niemi-Nikkola
KHT
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Rautaruukin Elakesaatio

LUETTELO TILIKAUDEN 1.1.-31.12.2024 KIRJANPIDOISTA JA KIRJANPITOAINEISTOJEN LAJEISTA

S&ation paakirjanpito on tehty EmCe taloushallintojérjestelmassa, joka siséltdd myods ostoreskontran.
Sijoituskirjanpito ja arvopaperireskontra on tehty osakirjanpitona Digia STS jarjestelméssa, josta on
yhteenvetotositteella viety tilikohtaiset viennit paékirjanpitoon EmCe jérjestelméan.

Ostolaskujen séhkéinen kierto ja kirjanpitoaineiston séhkéinen arkisto hoidetaan InvoiceReady-ohjelmiston
avulla (Basware). S&hkoinen arkisto on suoraan luettavissa internetselaimella.

Kirjanpitokirjat

Paivakirjat pdf-tiedostoina sédhkdisessa arkistossa
Paakirjat pdf-tiedostoina sédhkdisessa arkistossa
Tuloslaskelmat ja taseet pdf-tiedostoina séhkdisessa arkistossa
Tilinp&atos pdf-tiedostoina séhkdisessa arkistossa
Avustavat

Arvopaperireskontra:

Tilidintilistat ja tiliyhdistelméat pdf-tiedostoina séhkdisessa arkistossa
Omaisuudenhoitoraportit pdf-tiedostoina sédhkdisessa arkistossa

Kaytetyt tositelajit

ALV Arvolisavero 1-12
MU Muistio 1-59
OL Ostolaskut 1-62
OM Ostomaksut 1-49
PN Nordea hoitotili 1-109
PNA Nordean sijoitustili 1-41
POA OP 1-34
SAMS Sijoitukset 1-27
TP Tilinp&atostositteet 1

Tositteet salytetdén pdf-tiedostoina sahkdisesséa arkistossa.
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TILINTARKASTUSKERTOMUS

Rautaruukin Elakesaation hallitukselle
Tilinpaatdksen tilintarkastus
Lausunto

Olemme tilintarkastaneet Rautaruukin Eldkesaation (y-tunnus 0200050-6) tilinpaatdksen tilikaudelta 1.1.—31.12.2024.
Tilinpaéatos sisaltad taseen, tuloslaskelman ja liitetiedot.

Lausuntonamme esitamme, etta tilinpaétds antaa oikean ja riittdvan kuvan eldkesaation toiminnan tuloksesta ja
taloudellisesta asemasta Suomessa voimassa olevien tilinpaatdksen laatimista koskevien saanndsten mukaisesti ja
tayttaa lakisaateiset vaatimukset.

Lausunnon perustelut

Olemme suorittaneet tilintarkastuksen Suomessa noudatettavan hyvan tilintarkastustavan mukaisesti. Hyvan
tilintarkastustavan mukaisia velvollisuuksiamme kuvataan tarkemmin kohdassa Tilintarkastajan velvollisuudet
tilinpaatoksen tilintarkastuksessa. Olemme riippumattomia elakesaatiosta niiden Suomessa noudatettavien eettisten
vaatimusten mukaisesti, jotka koskevat suorittamaamme tilintarkastusta ja olemme téayttaneet muut naiden
vaatimusten mukaiset

eettiset velvollisuutemme. Késityksemme mukaan olemme hankkineet lausuntomme perustaksi tarpeellisen maaran
tarkoitukseen soveltuvaa tilintarkastusevidenssia.

Tilinpaatosta koskevat hallituksen ja toimitusjohtajan velvollisuudet

Hallitus ja toimitusjohtaja vastaavat tilinpaéatoksen laatimisesta siten, etté se antaa oikean ja riittdvan kuvan Suomessa
voimassa olevien tilinpaatdksen laatimista koskevien sdannésten mukaisesti ja tayttaa lakisaateiset vaatimukset.
Hallitus ja toimitusjohtaja vastaavat myos sellaisesta sisdisestd valvonnasta, jonka ne katsovat tarpeelliseksi
voidakseen laatia tilinpaatoksen, jossa ei ole vaarinkaytoksesta tai virheesta johtuvaa olennaista virheellisyytta.

Hallitus ja toimitusjohtaja ovat tilinpaattsta laatiessaan velvollisia arvioimaan elékes&ation kykya jatkaa toimintaansa ja
soveltuvissa tapauksissa esittdmaan seikat, jotka liittyvat toiminnan jatkuvuuteen ja siihen, etté tilinpaatods on laadittu
toiminnan jatkuvuuteen perustuen. Tilinp&atds laaditaan toiminnan jatkuvuuteen perustuen, paitsi jos elakesaatio
aiotaan purkaa tai sen toiminta lakkauttaa tai ei ole muuta realistista vaihtoehtoa kuin tehd& niin.

Tilintarkastajan velvollisuudet tilinpaatoksen tilintarkastuksessa

Tavoitteenamme on hankkia kohtuullinen varmuus siit&, onko tilinpaatdéksessa kokonaisuutena vaarinkaytoksesta tai
virheesta johtuvaa olennaista virheellisyyttd, seké antaa tilintarkastuskertomus, joka sisaltda lausuntomme.
Kohtuullinen varmuus on korkea varmuustaso, mutta se ei ole tae siita, ettd olennainen virheellisyys aina havaitaan
hyvan tilintarkastustavan mukaisesti suoritettavassa tilintarkastuksessa. Virheellisyyksia voi aiheutua
vaarinkaytoksesta tai virheestd, ja niiden katsotaan olevan olennaisia, jos niiden yksin tai yhdessa voisi kohtuudella
odottaa vaikuttavan taloudellisiin paatoksiin, joita kayttajat tekevat tilinpaatoksen perusteella.

Hyvan tilintarkastustavan mukaiseen tilintarkastukseen kuuluu, etté kdytamme ammatillista harkintaa ja sailytamme
ammatillisen skeptisyyden koko tilintarkastuksen ajan. Lisaksi:

. Tunnistamme ja arvioimme vaarinkaytoksesta tai virheesta johtuvat tilinpaatdksen olennaisen
virheellisyyden riskit, suunnittelemme ja suoritamme néihin riskeihin vastaavia tilintarkastustoimenpiteité
ja hankimme lausuntomme perustaksi tarpeellisen méaréan tarkoitukseen soveltuvaa
tilintarkastusevidenssia. Riski siitd, etté vaarinkaytoksesta johtuva olennainen virheellisyys jaa
havaitsematta, on suurempi kuin riski siité, etta virheesté johtuva olennainen virheellisyys jaa
havaitsematta, silla vaarinkaytokseen voi liittyd yhteistoimintaa, vaarentamisté, tietojen tahallista
esittamatta jattdmista tai virheellisten tietojen esittamista taikka siséisen valvonnan sivuuttamista.

. Muodostamme kasityksen tilintarkastuksen kannalta relevantista sisdisesta valvonnasta pystydksemme
suunnittelemaan olosuhteisiin ndhden asianmukaiset tilintarkastustoimenpiteet mutta emme siina

tarkoituksessa, etté pystyisimme antamaan lausunnon elakesaétion sisdisen valvonnan tehokkuudesta.
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. Arvioimme sovellettujen tilinpaatoksen laatimisperiaatteiden asianmukaisuutta seka johdon tekemien
kirjanpidollisten arvioiden ja niista esitettavien tietojen kohtuullisuutta.
. Teemme johtopéétoksen siitd, onko hallituksen ja toimitusjohtajan ollut asianmukaista laatia tilinp&aatos

perustuen oletukseen toiminnan jatkuvuudesta, ja teemme hankkimamme tilintarkastusevidenssin
perusteella johtopaatoksen siita, esiintyykd sellaista tapahtumiin tai olosuhteisiin liittyvaa olennaista
epavarmuutta, joka voi antaa merkittavaa aihetta epailla elakesaation kykya jatkaa toimintaansa. Jos
johtopaéatoksemme on, etté olennaista epavarmuutta esiintyy, meidan taytyy kiinnittéa
tilintarkastuskertomuksessamme lukijan huomiota epavarmuutta koskeviin tilinpaatoksessa esitettaviin
tietoihin tai, jos epavarmuutta koskevat tiedot eivét ole riittavia, mukauttaa lausuntomme.
Johtopaatéksemme perustuvat tilintarkastuskertomuksen antamispaivaén mennessa hankittuun
tilintarkastusevidenssiin. Vastaiset tapahtumat tai olosuhteet voivat kuitenkin johtaa siihen, ettei
elakesaatio pysty jatkamaan toimintaansa.

. Arvioimme tilinpaatdksen, kaikki tilinpaatoksessa esitettavat tiedot mukaan lukien, yleista esittdmistapaa,
rakennetta ja sisaltoa ja sitd, kuvastaako tilinpaatds sen perustana olevia liiketoimia ja tapahtumia siten,
ettd se antaa oikean ja riittdvan kuvan.

Kommunikoimme hallintoelinten kanssa muun muassa tilintarkastuksen suunnitellusta laajuudesta ja ajoituksesta
seka merkittavista tilintarkastushavainnoista, mukaan lukien mahdolliset siséisen valvonnan merkittavéat
puutteellisuudet, jotka tunnistamme tilintarkastuksen aikana.

Muut raportointivelvoitteet

Muu informaatio

Hallitus ja toimitusjohtaja vastaavat muusta informaatiosta. Muu informaatio kasittaa toimintakertomuksen.
Tilinpaatdsta koskeva lausuntomme ei kata muuta informaatiota.

Velvollisuutenamme on lukea muu informaatio tilinpaatoksen tilintarkastuksen yhteydessa ja tata tehdessamme
arvioida, onko muu informaatio olennaisesti ristiriidassa tilinpaatdksen tai tilintarkastusta suoritettaessa
hankkimamme tietdmyksen kanssa tai vaikuttaako se muutoin olevan olennaisesti virheellista. Velvollisuutenamme

on lisaksi arvioida, onko toimintakertomus laadittu noudattaen siihen sovellettavia sdannoksia.

Lausuntonamme esitdmme, etta toimintakertomuksen ja tilinpaatéksen tiedot ovat yndenmukaisia ja etta
toimintakertomus on laadittu noudattaen siihen sovellettavia sé&dnnoksia.

Jos teemme suorittamamme tydn perusteella johtopaatdksen, ettd toimintakertomuksessa on olennainen
virheellisyys, meidén on raportoitava tasta seikasta. Meill& ei ole tdméan asian suhteen raportoitavaa.

Helsingissa 19.5.2025
Ernst & Young Oy

tilintarkastusyhteiso

Eija Niemi-Nikkola
KHT

A member firm of Ernst & Young Global Limited

2(2)



