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Y-tunnus 0130426-8

Kotipaikka Helsinki

Osoite PL 45. 00089 SANOMA
Tilikausi 12 kk

Rahayksikko Euro

Tilinpaatoksen laati Porasto Oy

Tilinpaatos, toimintakertomus, kirjanpidot, tililuettelo seka luettelo kirjanpidosta ja aineistoista on sailytettava
vahintdan 10 vuotta (KPL 2:10.1 §) tilikauden paattymisesta. Tilikauden tositteet, liikketapahtumia koskeva
kirjeenvaihto sekd muu kuin KPL:n 1 momentissa mainittu kirjanpitoaineisto on sailytettava vahintaan kuusi
vuotta sen vuoden lopusta, jonka aikana tilikausi on paattynyt (KPL 2:10.2 §) siten, ettd 6,7 ja 9 §:n vaatimukset
tayttyvat.

Tilinpaatos on sailytettava 31.12.2035 asti.
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Sanoman Elakesaatio

Toimintakertomus vuodelta 2025

Osakkaat ja vakuutetut
Sanoman Eldakesdatiossa on lakisdateista elaketurvaa hoitava B-osasto ja
lisdeldketurvaa hoitava A-osasto. A-osasto on suljettu.

A-osaston tarkoituksena on Sanoma Learning Eldkesaation toiminnan
jatkamisen lisdksi jatkaa 1.4.2014 Elakesdatioon sulautuneiden Sanoma
Osakeyhtion Eldkesaation ja Pressco Trade Services Elakesdation toimintaa.

Elakesaation A-osastossa on kolme eldkeryhmaa:

1. Sanoma Learningin eldkeryhma, jonka eldketurva vastaa Sanoma
Learning Eldkesdation eldketurvaa sellaisena kuin se oli 1.4.2014.
Sanoma Learningin eldkeryhman osakkaana oli 31.12.2025 Sanoma
Pro Oy.

2. Sanoma Osakeyhtion eldkeryhmd, jonka eldketurva vastaa Sanoma
Osakeyhtion Eldkesadtion eldaketurvaa sellaisena kuin se oli 1.4.2014.
Sanoma Osakeyhtion eldkeryhman osakkaina ovat Sanoma Oyj ja sen
tytdryhtiét Sanoma Media Finland Oy ja Sanoma Pro Oy sekad Sanoma
Media Finland Oy:n tytaryhtiot Sanomala Oy ja Sanoma
Tekniikkajulkaisut Oy.

3.  Sanoma Traden eldkeryhmd, jonka eléketurva vastaa Pressco Trade
Services Elakesdation eldketurvaa sellaisena kuin se oli 1.4.2014.
Sanoma Traden eldkeryhman osakas on Sanoma Oyj.

B-osaston tarkoituksena on tyéntekijan elakelaissa ja tyontekijan elakelain
voimaanpanolaissa sdaadetyn vahimmaiselaketurvan mukaisten etuuksien
myontaminen. B-osaston osakkaana oli 31.12.2025 Sanoma Pro Oy.

Eldkesaatio noudattaa kirjanpidossaan tasaavaa jarjestelmaa.
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A-osaston vakuutettuihin kuului 31.12.2025:

Aktiivit Elakeldiset

Sanoma Osakeyhtion eldkeryhma

Sanoma Learning eldakeryhma i

Sanoma Trade eldkeryhma 0

Yhteensa 3

B-osaston vakuutettuihin, Sanoma Learning eldkeryhma, kuului
31.12.2025:

Aktiivit Eldkeldiset

Sanoma Learning eldakeryhma

Tapahtumat tilikauden aikana
Eldkkeita maksettiin yhteensa 13,5 M€, joista A-osastosta 3,3 M€ ja B-
osastosta 10,2 M€.

B-osastossa perittiin vakuutusmaksuja 1,0 M€, joka oli kokonaan
vakuutettujen maksua. Vakuutettujen maksu vuonna 2024 oli 0,9 M€. A-
osastossa ei peritty vakuutusmaksuja.

A-osaston alijaama 0,1 M€ purettiin indeksikorotusvastuusta. B-osaston
alijagama 0,8 M€ purettiin lisdvakuutusvastuusta.

A-osastossa laskuperustekorkoa laskettiin 0,5 % siten, ettd A-osaston
laskuperustekorko on muutoksen jalkeen 1,5 %.

Electronically signed / S@Q5@1@96@0@5S@ﬂﬂimmisﬁbbkﬂzaaM@ngEi%ém@sbﬁmemfﬁhﬁmﬁiﬂmsﬂamasfszbb1f5d0954de0889c6d39505613ab4672d6’ visma sign
https://sign.visma.net/fildocument-check/2823c6cb-34e3-43bb-93{6-382446162628 www.vismasign.com



Sanoman Elakesaatio

A-osaston osakas Sanoma Trade Oy fuusioitui A-osaston osakkaaseen
Sanoma Oyj:66n 31.12.2025. A-osaston osakasluetteloa paivitettiin taman
johdosta.

Sanoman Eldakesdation B-osasto vastasi Finanssivalvonnan teemakyselyyn
sijoitustoiminnan kuluista.

Elakesaation hallitukselle jarjestettiin tietosuojakoulutus ja
elakeuudistuskoulutus syksyn 2025 aikana.

Elakesdatio omistaa Sanoma Oyj:n osakkeita saman verran kuin vuoden
2024 lopussa. A-osasto omisti vuoden 2025 lopussa Sanoma Oyj:n
osakkeita 116 113 kpl ja B-osasto 167 553 kpl. Muutoin Eldkesdation
varallisuus on Nordea Investment Management Ab:n rahastoissa ja
pankkitililla.

Taloudellinen asema
Tilikauden paattyessa Eldkesaation A-osaston vastuuvelka oli katettu
kokonaisuudessaan ja silld oli ylikatetta 11,2 M€. Sijoitusten kaypa arvo A-
osastossa oli 44,4 M€, arvo sisaltaa kateisen ja saamiset. A-osaston
vastuuvelka on laskettu laskuperustekorolla 1,5 %.

Sijoitusten kaypa arvo B-osastossa oli 118,1 M€, arvo sisaltda kateisen ja
saamiset.

B-osaston vakavaraisuusaste oli 164,8 %. Vakavaraisuuspadoma oli

46,4 M€, joista arvostuserot olivat 22,3 M€ ja lisdvakuutusvastuu 24,1 M€.
Vastuuvelan tuottovaatimus oli 4,5 M€. Lisavakuutusvastuuta purettiin
vakuutusmaksujen alentamiseen 2,7 M£€. Lisaksi lisdvakuutusvastuuta
kartutettiin sijoitustoiminnan ylituotolla 1,8 M€. Lisdvakuutusvastuuta
purettiin nettona 0,8 M€. Vakavaraisuusasema oliz = 2,16.

Tyonantajan vakuutusmaksuprosentti oli 0,0 % ja vakuutettujen
jasenmaksuprosenttioli 7,7 %.
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Arvio tulevasta kehityksestd ja merkittavimmat riskit
Elakesaation vakuutusmatemaatikon vastuuvelan kehityksesta laatiman
ennusteen mukaan A-osaston vastuuvelka alenee keskimaarin 1,7 M€
vuosittain ja B-osaston vastuuvelka ilman lisdvakuutusvastuuta laskee
hieman lahivuosina ja laskee hieman jyrkemmin vuodesta 2028 eteenpdin,
keskimaarin 0,2 M€ vuosittain kymmenen vuoden ennustejaksolla.
Vastuuvelkojen kehitys otetaan huomioon Eldkesaation
sijoitussuunnitelmassa. Eldakesdation riskeja ja niiden hallintaa kasitellaan
tilinpaatoksen liitetiedoissa ja riskienhallintatoiminnon riskiraportissa.
Elakesaatiolle on laadittu riski- ja vakavaraisuusarvio B-osaston osalta ja
riskiarvio A-osaston osalta hallituksen tyokaluksi. Liséksi Elakesaatiolla on
riskimatriisi, jota varten riskeja on kartoitettu laajasti.

A- ja B-osaston sijoitusten omaisuusluokkien neutraaliallokaatioihin ei tehty
muutoksia. B-osaston sijoitussuunnitelmaa tullaan muuttamaan
mahdollisesti kevadn 2026 aikana, kun Eduskunta on hyvaksynyt
eldkeuudistuksen.

Vuosi 2026 alkoi markkinoilla poikkeuksellisella geopoliittisella
epavarmuudella. Sotilasoperaatio Venezuelassa, jannitteiden kiristyminen
Iranin ymparilld, sekd mm. Gronlannin kriisi, mika on koetellut Euroopan ja
Yhdysvaltojen vilisid suhteita ja luottamusta.

Markkinat ovat toistaiseksi keskittyneet enemman yritysten tulosnakymiin
ja talouden kasvuun kuin geopoliittiseen kuohuntaan. Osakemarkkina on
pysynyt vahvana lahinna kolmesta padasyysta:

1) Vakaat talousnakymat vuodelle 2026: Historiallisesti merkittavat
kurssilaskut liittyvat taantumiin ja keskuspankkien koronnostoihin, joita ei
nyt ole nékopiirissa.

2) Kasvuvaikutusten puute: Geopoliittisilla sokeilla ei ole toistaiseksi ollut
suoria negatiivisia vaikutuksia reaalitalouden kasvuun. Keskuspankkien
osalta EKP:lta ei odoteta ohjauskoron muutoksia télle vuodelle, FED:Ita sen
sijaan markkinat odottavat viela kaksi koronlaskua.

3) Poliittinen paine: Paattajat pyrkivat valttamaan negatiivisia
markkinareaktioita, mika on johtanut nopeisiin peradantymisiin esimerkiksi
tulliuhkauksissa. My6s marraskuussa pidettavat valivaalit Yhdysvalloissa
vaikuttavat rauhoittavasti Trumpin ylilydnteihin.
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Tammikuussa riskipitoisia omaisuusluokkia tukivat myds odotuksia
vahvemmat talousluvut. Yhdysvalloissa ISM-palveluindeksi nousi
korkeimmalle tasolleen 14 kuukauteen ja tyottomyysaste laski 4,4
prosenttiin joulukuussa. Euroopassa inflaatio oli odotettua maltillisempi ja
kasvu neljannella vuosineljanneksella aiemmin ennakoitua vahvempi.
Yhdysvaltain dollari heikkeni 0,9 prosenttia euroa vastaan tammikuussa
vahentden eurosijoittajan tuottoja amerikkalaisista osakesijoituksista.
Lasku kiihtyi, kun Trump kommentoi dollarin heikkenemista myonteisesti.
Liikkeet vakaantuivat seuraavana pdivana, kun valtiovarainministeri
Bessent vahvisti, ettd Yhdysvallat noudattaa edelleen perinteista vahvan
dollarin politiikkaa.

Sanoman Eldkesaation B-osaston vakavaraisuus on edelleen hyvin vahva ja
A-osaston kate on tayteen katettu.

Tulevaisuuden nakymat

Eldkesaatiossa on vireilla sadntdmuutos. Sdantdja muutetaan
kokouspalkkioiden osalta.

Sanoman Eldkesaation hallituskausi tulee paattymaan 31.3.2026. Uusi
hallitus aloittaa toimintansa 1.4.2026. Hallituksen jasenet ja heidan
varajasenensa on jo valittu uudelle hallituskaudelle. Tarvittava hallituksen
vaihtumiseen liittyvd dokumentaatio toimitetaan Finanssivalvonnalle
maaliskuun alussa.

Eldkeuudistus on tulossa, ja sen sisdlté on Eduskunnassa
lausuntakierroksella. Sanoman Eldkesaatio tulee huomioimaan
eldkeuudistuksen mukaiset muutokset toiminnassaan vuoden 2026 aikana.
Sanoman Eldkesdatio seuraa tarkasti elakevakuutusyhtididen reagointia
tulevaan muutokseen. Eldkeuudistus ei vaikuta Sanoman Eldkesaation A-
osastoon.

Tiedossa ei ole muita merkittavia tapahtumia vuodelle 2026.
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Elakesaation hallinto
Elakesaation hallitus kokoontui vuoden 2025 aikana seitseman kertaa.

Hallituksen jasenet olivat:

Varsinaiset jasenet: Sirpa Louhevirta (puheenjohtaja), Kaisu Kiiskila
(varapuheenjohtaja), Irina Nylund (toimitusjohtaja), Salla Puska, Kristiina
Andelin, Jonna Ahti ja Niko Haarala.

Varajasenet: Eija Aula, Kirsi Makkonen, Heli Rajala ja Maria Kiiso.
Tilintarkastajiksi valittiin tilikaudelle 2025 PricewaterhouseCoopers Oy,
jonka nimedmana paavastuullisena tilintarkastajana toimi Niklas Nyman
(KHT).

ESKL 4 luvun 26 §:n ja LESKL 5 luvun 28 §:n mukaisena Elakesaation
vakuutusmatemaatikkona on toiminut Lauri Ojala (SHV).

Elakesdation ESKL 4 luvun 1 §:nja LESKL 3 luvun 2 §:n mukaisena
toimitusjohtajana toimi Irina Nylund. Toimitusjohtajaa avustavissa
tehtdvissa ja Eldkesaation hallituksen kokousten sihteerina toimii Kaisa
Pitkdnen, Porasto Oy:sta.

Eldkesaation kirjanpito hoidetaan Porasto Oy:ssa. Riskienhallintatoiminto ja
Compliance -toiminto on ostettu palveluna Porasto Oy:sta.
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Saatio

TULOSLASKELMA

Vakuutustekninen laskelma

Vakuutusmaksutulo

Lakisdateisten elakkeiden vakuutusmaksut

Sijoitustoiminnan tuotot

Korvauskulut
Lakisaateisten elakkeiden maksetut korvaukset
Lakisdateisten elakkeiden korvausvastuun muutos
Muiden eldkkeiden maksetut korvaukset
Muiden eldkkeiden korvausvastuun muutos

Vakuutusmaksuvastuun muutos
Lakisaateiset eldkkeet
Muut eldkkeet

Hoitokulut

Sijoitustoiminnan kulut

Vakuutustekninen tulos

Muu kuin vakuutustekninen laskelma

Ylijgémd(alijédmd)varsinaisesta toiminnasta

Tilikauden yli-/alijgéma

-6 606 354,61
-996 069,00
-3 340 864,48
1292 491,00

573 385,08
67 445,96

15152132519:2025

977 385,19

8 880 083,94

-9 650 797,09

640 831,04

-424 130,87

=493 3727918

0,00

0,00

’

0,00

1.1-31.12.2024

939 559,00

11680 210,01

-6 258 525,33
216 394,00
-3630425,76
2673 956,00

-6 998 601,09
-3710373,91
-696 700,59

-4 407 074,50

-443 336,09

-545 349,20

225408,13

225408,13

225408,13
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A-osasto

TULOSLASKELMA 1.1-31.12.2025 1.1-31.12.2024
Vakuutustekninen laskelma

Vakuutusmaksutulo
Muiden elakkeiden vakuutusmaksut 0,00 0,00

Sijoitustoiminnan tuotot 2 256 930,15 2200 480,01
Korvauskulut

Muiden elakkeiden maksetut korvaukset -3 340 864,48 -3630425,76

Muiden elakkeiden korvausvastuun muutos 1292 491,00 2673 956,00

-2048 373,48 -956 469,76

Vakuutusmaksuvastuun muutos

Muut elakkeet 67 445,96 -696 700,59
Hoitokulut -142 784,48 -167 367,63
Sijoitustoiminnan kulut -133 218,15 -154 533,90
Vakuutustekninen tulos 0,00 225 408,13

Muu kuin vakuutustekninen laskelma
Ylijagémd(alijaémd)varsinaisesta toiminnasta 0,00 225 408,13

Tilikauden yli-/alijéémé 0,00 225 408,13
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B-osasto

TULOSLASKELMA 1.1-31.12.2025 1.1-31.12.2024
Vakuutustekninen laskelma
Vakuutusmaksutulo

Lakisdateisten elakkeiden vakuutusmaksut 977 385,19 939 559,00
Sijoitustoiminnan tuotot 6623 153,79 9479 730,00
Korvauskulut

Lakisaateisten elakkeiden maksetut korvaukset -6 606 354,61 -6 258 525,33

Lakisaateisten elakkeiden korvausvastuun muutos -996 069,00 216 394,00

-7 602 423,61 -6 042 131,33

Vakuutusmaksuvastuun muutos

Lakisaateiset eldkkeet 573 385,08 -3710373,91
Hoitokulut -281 346,39 -275968,46
Sijoitustoiminnan kulut -290 154,06 -390 815,30
Vakuutustekninen tulos 0,00 0,00

Muu kuin vakuutustekninen laskelma
Ylijagémd(alijéémd)varsinaisesta toiminnasta 0,00 0,00

Tilikauden yli-/alijéémé 0,00 0,00
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Saatio
TASE
VASTAAVAA
Sijoitukset
Sijoitukset osakkaana olevaan tyonantajayritykseen

Osakkaana olevan tyonantajayrityksen osakkeet ja
osuudet

Muut sijoitukset
Osakkeet ja osuudet
Sijoitukset yhteensa

Saamiset
Muut saamiset

Rahat ja pankkisaamiset

Muu omaisuus yhteensa

Siirtosaamiset

VASTAAVAA YHTEENSA

VASTATTAVAA

Oma paaoma
Edellisten tilikausien ylijaama (alijagama)
Tilikauden ylijaama (alijaama)

Vastuuvelka
Lakisdateiset elakkeet
Vakuutusmaksuvastuu
Korvausvastuu
Lisdvakuutusvastuu

Muut eldkkeet
Vakuutusmaksuvastuu
Korvausvastuu
Indeksikorotusvastuu

Vastuuvelka yhteensa
Velat

Muut velat

Siirtovelat

VASTATTAVAA YHTEENSA

31.12.2025

2703 336,98
27703 336,98

126 447 817,88
126447 817,88

129151 154,86

855 316,77
(185258272578

185258272579

118 112,06

131 649 856,48
2708 669,30
0,00

2 708 669,30

23156 026,00
48 470 993,00
24104 143,67
95 731 162,67

3791 880,00
25874 562,00
3241 838,98

32908 280,98

128 639 443,65

266 058,04

35 685,49

131 649 856,48

31.12.2024

2175718,22
2175718,22

128733 463,44
128 733 463,44

130909 181,66

885 061,78
741392,47
741392,47

111 820,15

132 647 456,06

2483261,17
225408,13
2 708 669,30

22921 991,00
47 474 924,00
24911 563,75
95 308 478,75

3745 314,00
27167 053,00
3355 850,94

34268 217,94

129 576 696,69

302 567,07

59 523,00

132 647 456,06
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A-osasto

TASE

VASTAAVAA

Sijoitukset

Sijoitukset osakkaana olevaan tyonantajayritykseen
Osakkaana olevan tyonantajayrityksen osakkeet ja

osuudet
Muut sijoitukset
Osakkeet ja osuudet

Sijoitukset yhteensa

Saamiset

Muut saamiset

Rahat ja pankkisaamiset

Muu omaisuus yhteensa

Siirtosaamiset

VASTAAVAA YHTEENSA

VASTATTAVAA

Oma paaoma
Edellisten tilikausien ylijaama (alijagama)
Tilikauden ylijaama (alijaama)

Vastuuvelka
Muut eldkkeet
Vakuutusmaksuvastuu
Korvausvastuu
Indeksikorotusvastuu

Velat

Muut velat

Siirtovelat

VASTATTAVAA YHTEENSA

31.12.2025

1106 556,89

33635 916,69
33 635 916,69

34742 473,58

206 680,36
713 432,50
713 432,50

28 810,30

35691 396,74

2708 669,30

0,00
2 708 669,30
3791 880,00
25874 562,00
3241 838,98
32908 280,98
69 518,82
4927,64

35691 396,74

31.12.2024

890 586,71

35698 383,22
35698 383,22

36 588 969,93

221780,22

2.35/058,92:

235 058,92

25727,30,

BUA0718536 37
2483 261,17
225408,13

2708 669,30
3745 314,00
27 167 053,00
3355850,94

34268 217,94

94 649,13

0,00

V071853637
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Sanoman Eldkesdatio
B-osasto

TASE 31.12.2025 31.12.2024

VASTAAVAA

Sijoitukset
Sijoitukset osakkaana olevaan tyonantajayritykseen
Osakkaana olevan tyonantajayrityksen osakkeet ja
osuudet 1596 780,09 1285131,51
1596 780,09 128513151

Muut sijoitukset

Osakkeet ja osuudet 92 811901,19 93 035 080,22
92 811 901,19 93 035 080,22
Sijoitukset yhteensa 94 408 681,28 94 320 211,73
Saamiset
Muut saamiset 648 636,41 663 281,56

Muu omaisuus

Rahat ja pankkisaamiset 811 840,29 506 333,55
Muu omaisuus yhteensa 811 840,29 506 333,55
Siirtosaamiset 89 301,76 86 092,85
VASTAAVAA YHTEENSA 95 958 459,74 95575 919,69
VASTATTAVAA

Oma paaoma
Vastuuvelka
Lakisaateiset elakkeet

Vakuutusmaksuvastuu 23156 026,00 22921 991,00

Korvausvastuu 48 470 993,00 47 474 924,00

Lisavakuutusvastuu 24104 143,67 24911 563,75
95731 162,67 95 308 478,75

Velat

Muut velat 196 539,22 207 917,94
Siirtovelat 30757,85 59523.00
VASTATTAVAA YHTEENSA 95 958 459,74 95 575 919,69
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Sanoman Eldkesaatio

Tilinpaatoksen laatimisperiaatteet

Kirjanpito ja tilinpaatos on laadittu noudattaen elakesaatio- ja kirjanpitolakia, lakia
elakelaitoksen vakavaraisuusrajan laskemisesta ja vastuuvelan kattamisesta seka
kirjanpitoasetusta. Lisdksi on noudatettu Sosiaali- ja terveysministerion asetuksia ja
Finanssivalvonnan antamia maarayksia ja ohjeita.

Sijoitusten arvostaminen taseessa

Osakkeet ja rahasto-osuudet esitetaan tilinpaatoksessa hankintamenon tai sita

alhaisemman kadyvan arvon maaraisena. Hankintamenon arvonmuutos on tehty osake-

ja rahastokohtaisesti, koska taseen sijoitusomaisuuden arvostuksessa kadytetdan

keskihintaa. Osakkeisiin ja rahasto-osuuksiin aiemmin tehdyt arvonalennukset

palautetaan tulosvaikutteisesti hankintamenoon kdyvan arvon nousua vastaavalta osuudelta.

Sijoitusten kayvat arvot

Virallisessa arvopaperiporssissa noteerattujen tai muuten julkisen kaupankaynnin
kohteena olevien arvopapereiden kaypana arvona kadytetaan tilinpaatospaivan viimeisinta
saatavilla olevaa ostokurssia. Mikali tilinpaatospaiva ei ole porssipaiva kaytetaan
viimeista saatavilla olevaa ostokurssia tai kaupankayntikurssia.

Vakavaraisuuspadoma
Vakavaraisuuspadoma esitetdan tilinpaatoksen liitetietona.
Vakavaraisuuspadoman laskennassa on huomioitu niihin liittyvat Finanssivalvonnan
maaraykset ja ohjeet.

Lisdedun laskuperustekorko

Elakesaation vapaaehtoisista lisdeduista (A-osasto) aiheutuvan elakevastuun las-
laskennassa kaytetty korkokanta on 1,5 %.

Taloudellista kehitysta kuvaavat tunnusluvut

Tilinpaatoksessa esitetdan Finanssivalvonnan antamien tilinpaatosta koskevien

maaraysten ja ohjeiden edellyttamat taloudellista kehitysta kuvaavat tunnusluvut. Tunnuslukuihin
liittyvia laskentakaavoja ja esitysperusteita on selvitetty tunnuslukujen yhteydessa

sekd oheisessa liitteessa.

Vakavaraisuuspadoma on esitetty liitetiedoissa.
Vakavaraisuuspadomasta ( aikaisemmin toimintapddaoma ) ja sen rajoista esitetaan:
- vakavaraisuusraja / pddomavaade
- vakavaraisuuspadoman enimmaismaara
- vakavaraisuuspadoma
- vakavaraisuusaste %

-vakavaraisuusasema ( z-luku )
Vastuuvelka = taseen vakuutustekninen vastuuvelka.
Eldkevarat = STM asetuksen (1196/2021) 13 §:n 11 kohdan mukaisesti.

TyEL-palkkasumma = tilikauden maksetut palkat.

Vakuutusten, vakuutettujen ja elakkeensaajien lukumaara = tilinpaatosajankohdan lukumaarat.
Perhe-eldakkeessa eldkkeensaajien lukumaara lasketaan aina yhdeksi riippumatta edunsaajien lukumaarasta.
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Sanoman Eldkes&atio

TULOSLASKELMAN LIITETIEDOT 31.12.2025 31.12.2024

Vakuutusmaksutulo
Lakisaateisten elakkeiden vakuutusmaksutulo
TyEL:n mukainen

Osakkaan osuus 0,00 0,00
Tyontekijan osuus 977 385,19 939 559,00
977 385,19 939 559,00

Vakuutusmaksutulo yhteensa 979285 19 939 559,00

Korvauskulut
Lakisaateiset elakkeet:
Maksetut eldkkeet:

TyEL -10 187 682,13 -10 564 933,77
Vastuunjakokorvaukset:
TyEL 3477 570,10 4221071,35

Osuus tyottomyysrahaston vakuutusmaksusta ja
palkattomien aikojen perusteella karttuneiden elakeosien

kustannustenjaosta 85455,41 67 507,20

VEKL:n valtion korvaus 1 066,45 1082,96

YEL:n valtion korvaus 16 081,72 16 746,93
Euroopan Yhteison elékkeiden siirtomaarien korot 0,00 0,00
Yhteisvastuusaamiset 1153,84 0,00
Tyokyvyn yllapitotoiminnan kulut 0,00 0,00

-6 606 354,61 -6 258 525,33

Lakisdateisten eldkkeiden korvausvastuun muutos -996 069,00 216 394,00

Muut eldkkeet:

Maksetut eldkkeet -3138 015,17 -3377 618,22

Muut korvaukset -202 849,31 -252 807,54

-3 340 864,48 -3630425,76

Muiden eldkkeiden korvausvastuun muutos 1292 491,00 2673 956,00
Korvauskulut yhteensa -9 650 797,09 -6 998 601,09
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Sanoman Eldkes&atio

TULOSLASKELMAN LIITETIEDOT
Vakuutusmaksuvastuun muutos
Lakisaateiset eldkkeet:

TyEL

Muut elakkeet
Vakuutusmaksuvastuun muutos yhteensa

Hoitokulut

Lakisdateiset maksut
Muut hoitokulut
Hoitokulut yhteensa

Lakisdateiset maksut
ETK:n kustannusosuus
Oikeushallintomaksu
Finanssivalvonnan valvontamaksu
Muut lakisdateiset maksut
Lakisaateiset maksut yhteensa

Tyokyvyn ylldpitotoiminta
Tilikaudella ei ole kirjattu tyokyvyn
yllapitotoiminnan hoitokuluja

Tilintarkastajan palkkiot
Tilintarkastus

Muut hoitokulut
Hoitopalkkiot, palveluntarjoajat
It-kulut
Jasenmaksut
Koulutuskulut
Toimistokulut
Muut kulut

573 385,08
573 385,08

67 445,96

A-osasto B-osasto

-1541,49
-141 242,99

-9081,53
-272 264,86

-4 406,74
-712,30
-5596,97
0,00

B-osasto
-23 087,13

A-osasto
-8 281,25

-348 216,68
-6 155,16
-654,39

-11 299,58
0,00

-47 182,04

31.12.2025

640 831,04

-10623,02
-413 507,85
-424 130,87

-10716,01

-31368,38

-413 507,85

A-osasto

-1486,00
-165 881,63

A-osasto
-9229,44

-3710373,91

-3710373,91

-696 700,59

B-osasto

-8483,15
-267 485,31

-4 160,73
-538,90
-5269,52
0,00

B-osasto
-23 499,06

-372 556,00
-4 978,88
-8 157,80

-12103,12
-133,00
-35438,14

31.12.2024

-4 407 074,50

-9969,15
-433 366,94
-443 336,09

-9969,15

-32 728,50

-433 366,94
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Sanoman Eldkes&atio

TULOSLASKELMAN LIITETIEDOT 31.12.2025 31.12.2024
Sijoitustoiminnan nettotuoton erittely S&atio
Sijoitustoiminnan tuotot:

Tuotot sijoituksista osakkaana olevaan tyonantajayritykseen

Osinkotuotot 110 629,74 104 956,42
110629,74 104 956,42
Tuotot muista sijoituksista
Osinkotuotot 0,00 22 293,14
Korkotuotot 1041,21 1043,35
Muut tuotot 456 849,21 441 660,39
457 890,42 464 996,88
Yhteensa 568 520,16 569 953,30
Arvonalentumisten palautukset 15201413779 889 053,77
Myyntivoitot 7 110 149,99 10221 202,94
Sijoitustoiminnan tuotot yhteensa 8 880 083,94 11680210,01

Sijoitustoiminnan kulut:

Kulut muista sijoituksista -43 475,88 -40 816,94
Korkokulut ja muut vieraan padoman kulut 0,00 0,00
-43 475,88 -40 816,94

Arvonalentumiset ja poistot

Arvonalentumiset 0,00 -465 177,01

0,00 -465 177,01
Myyntitappiot -379 896,33 -39 355,25
Sijoitustoiminnon kulut yhteensa -423 372,21 -545 349,20

Sijoitustoiminnan nettotuotto ennen arvonkorotuksia ja niiden

oikaisua 8456 711,73 11134 860,81
Sijoitustoiminnan nettotuotto tuloslaskelmassa 8456 711,73 11 134 860,81
Sijoitustoiminnan kuluihin sisaltyy sijoitustoiminnan hoitokuluja 43 190,37 40 530,48
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Sanoman Eldkes&atio

TULOSLASKELMAN LIITETIEDOT 31.12.2025 31.12.2024
Sijoitustoiminnan nettotuoton erittely A-osasto
Sijoitustoiminnan tuotot:
Tuotot sijoituksista osakkaana olevaan tyonantajayritykseen
Osinkotuotot 45 284,07 42 961,81

45284,07 42961,81

Tuotot muista sijoituksista

Osinkotuotot 0,00 6 755,06

Korkotuotot 299,07 362,42

Muut tuotot 112 399,84 100 864,69

112 698,91 107 982,17
Yhteensa 157 982,98 150943,98
Arvonalentumisten palautukset 367 014,70 286 199,85
Myyntivoitot 1731932,47 1763 336,18
Sijoitustoiminnan tuotot yhteensa 225693015 2200 480,01

Sijoitustoiminnan kulut:

Kulut muista sijoituksista -12 652,14 -12 142,69
Korkokulut ja muut vieraan padoman kulut 0,00 0,00
-12 652,14 -12 142,69

Arvonalentumiset ja poistot

Arvonalentumiset 0,00 -129 385,69

0,00 -129 385,69
Myyntitappiot -120 566,01 -13 005,52
Sijoitustoiminnon kulut yhteensa =13324:811i5 -154 533,90

Sijoitustoiminnan nettotuotto ennen arvonkorotuksia ja niiden

oikaisua 2123712,00 2045946,11
Sijoitustoiminnan nettotuotto tuloslaskelmassa 2123 712,00 2 045 946,11
Sijoitustoiminnan kuluihin sisaltyy sijoitustoiminnan hoitokuluja 12'532.26 12 023,57
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Sanoman Eldkes&atio

TULOSLASKELMAN LIITETIEDOT 31.12.2025 31.12.2024
Sijoitustoiminnan nettotuoton erittely B-osasto
Sijoitustoiminnan tuotot:
Tuotot sijoituksista osakkaana olevaan tyonantajayritykseen
Osinkotuotot 65 345,67 61994,61

65 345,67 61994,61

Tuotot muista sijoituksista

Osinkotuotot 0,00 15 538,08
Korkotuotot 742,14 680,93
Muut tuotot 344 449,37 340 795,70
345191,51 357 014,71
Yhteensa 410537,18 419 009,32
Arvonalentumisten palautukset 834 399,09 602 853,92
Myyntivoitot 5378 217,52 8457 866,76
Sijoitustoiminnan tuotot yhteensa 662315879 9479 730,00

Sijoitustoiminnan kulut:

Kulut muista sijoituksista -30 823,74 -28 674,25
-30 823,74 -28 674,25

Arvonalentumiset ja poistot

Arvonalentumiset 0,00 -335791,32

0,00 -335791,32
Myyntitappiot -259 330,32 -26 349,73
Sijoitustoiminnon kulut yhteensa -290 154,06 -390 815,30

Sijoitustoiminnan nettotuotto ennen arvonkorotuksia ja niiden

oikaisua 6/332:999373 9088914,70
Sijoitustoiminnan nettotuotto tuloslaskelmassa 6332 99933 9088 914,70
Sijoitustoiminnan kuluihin sisaltyy sijoitustoiminnan hoitokuluja 30658,11 28 506,91
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Sanoman Eldkes&atio

TASEEN LITETIEDOT 31.12.2025 31.12.2024

Vastuuvajaus
Muiden elékkeiden vastuuvajaus

ESL:n 43 §:n 5 momentin mukainen vastuuvajaus 0,00 0,00

Saaminen (velka) vastuunjaosta

Velka vastuunjakoon TyEL 0,00 32 654,00
Saaminen vastuunjaosta TyEL -4 283,00 0,00
Velka vastuunjaosta TVR ja palkattomilta ajoilta karttuneiden elakkeiden kust.jakoon 31501,00 26 869,00

27 218,00 59 523,00

Siirtosaamisiin sisadltyvat olennaiset erat

Muut siirtosaamiset 118 112,06 111 820,15
118 112,06 111 820,15

Siirtovelkoihin sisaltyvat olennaiset erat

Velka vastuunjakoon 27 218,00 59 523,00
27 218,00 59 523,00

Oma padoma

Edellisten tilikausien ylijaama(alijaama) 2 708 669,30 2483 261,17
Tilikauden ylijaama (alijaama) 0,00 225 408,13
2 708 669,30 2708 669,30

Vastuuvelka

Lakisdateiset elakkeet

Vakuutusmaksuvastuu ja korvausvastuu 69 110 337,00 68 331 880,00
Lisavakuutusvastuu 24104 143,67 24 911 563,75

Lakisdateisten eldkkeiden osaketuottosidonnainen
lisdvakuutusvastuu 2516 682,00 2 065 035,00
95 731 162,67 95 308 478,75
Muiden elakkeiden vastuuvelka 32908 280,98 34268 217,94
Vastuuvelka yhteensa 128 639 443,65 129 576 696,69

Lisdvakuutusvastuusiirrot vakavaraisuuslaskennassa

Lisdvakuutusvastuu 1.12. 24911 563,75 22 841 850,84
Siirto yli-/alituotosta -807 420,08 4366 664,00
Siirto vakuutusmaksuihin/vakuutusmaksuista 0,00 -2 296 951,09
Lisdvakuutusvastuu vakavaraisuuslaskennassa 31.12. 24 104 143,67 24 911 563,75

A-osaston vastuuvelka

Vastuuvelka 1.1 34268 217,94 36 245 473,35
Vastuuvelan muutos -1 359 936,96 -1977 255,41
A-osaston vastuuvelka 31.12. 32908 280,98 34268 217,94
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Sanoman Eldkes&atio

TASEEN LIITETIEDOT

Sijoitusten kdypa arvo ja arvostusero Saatio

Sijoitukset osakkaana olevaan

ty6nantajayritykseen
Tyonantajayrityksen osakkeet ja
osuudet

Muut sijoitukset
Osakkeet ja osuudet

Arvostuserot yhteensé (sijoitusten
kaypaarvo-kirjanpitoarvo)

TASEEN LIITETIEDOT

Jéljelld oleva
hankintameno

2703 336,98

126 447 817,88

129151 154,86

Sijoitusten kdypa arvo ja arvostusero A-osasto

Sijoitukset osakkaana olevaan

ty6nantajayritykseen
Tyonantajayrityksen osakkeet ja
osuudet

Muut sijoitukset
Osakkeet ja osuudet

Arvostuserot yhteensé (sijoitusten
kaypaarvo-kirjanpitoarvo)

TASEEN LIITETIEDOT

Jéljelld oleva
hankintameno

1106 556,89

33635 916,69

34742 473,58

Sijoitusten kdypa arvo ja arvostusero B-osasto

Sijoitukset osakkaana olevaan
Tyonantajayrityksen osakkeet ja
osuudet

Muut sijoitukset
Osakkeet ja osuudet

Arvostuserot yhteensé (sijoitusten
kaypaarvo-kirjanpitoarvo)

Jéljelld oleva
hankintameno

1596 780,09

92811901,19

94 408 681,28

Kirjanpitoarvo

2703 336,98

126 447 817,88

129151 154,86

Kirjanpitoarvo

1106 556,89

33635 916,69

34742 473,58

Kirjanpitoarvo

1596 780,09

92811 901,19

94 408 681,28

31.12.2025

Kaypa arvo

2703 336,98

157521 108,74

160 224 445,72

31073 290,86

31.12.2025

Kaypa arvo

1106 556,89

42 386 082,17

43 492 639,06

8750 165,48

31.12.2025

Kaypa arvo

1596 780,09

115/135/026,57

116 731 806,66

22323 125,38

Jaljella oleva
hankintameno

2175718,22

128 733 463,44

130909 181,66

Jaljella oleva
hankintameno

890 586,71

35698 383,22

36 588 969,93

Jaljella oleva
hankintameno

1285131,51

93 035 080,22

94320 211,73

Kirjanpitoarvo

2175 718,22

128733 463,44

130909 181,66

Kirjanpitoarvo

890 586,71

35698 383,22

36 588 969,93

Kirjanpitoarvo

1'285/131,51

93 035 080,22

94320 211,73

14

31.12.2024

Kaypa arvo

2175718,22

152 366 239,11

154 541 957,33

23632 775,67

31.12.2024

Kaypa arvo

890 586,71

41775 454,71

42 666 041,42

6077 071,49

31.12.2024

Kaypa arvo

1:285/131,51

110590 784,40

1119387591591

17 555 704,18




Sanoman Eldkes&atio

TASEEN LIITETIEDOT 31.12.2025
Kirjanpito- Markkina-
Osakkeet ja osuudet Kotipaikka Kpl maara arvo arvo
Osakkeet
Sanoma Oyj Suomi 283 666,00 2703 336,98 2703 336,98
Osakkeet yhteensa 283 666,00 2703 336,98 2703 336,98
Sijoitusrahastot
Osakerahastot
Nordea 2 - BP Enhanced EM Equity Fund BI Luxemburg 51 325,23 5231 509,63 8591 299,63
Nordea 2 - BP Enhanced European Equity Fund BI Luxemburg 26 609,63 2 640 411,34 520186741537
Nordea Eurooppa Passiivinen | K Suomi 112 608,63 2827 067,23 5310173,80
Nordea Global Enhanced | K Suomi 1220477,19 27 846 528,64 30941 220,51
Nordea Global Equity Allocation | K Suomi 802 249,94 14 234 127,34 20689 576,60
Nordea Pro Stable Return | K Suomi 30 781,58 89 852,33 116 036,71
Nordea Pro Suomi | K Suomi 94 662,34 9102 071,40 18 152 004,77
Pitkdn koron rahastot
Nordea 1 - Emerging Market Bond Fund HBI Luxemburg 91 505,13 9952 480,35 10 504 440,97
Nordea 1 - European Covered Bond Fund BI Luxemburg 450 174,03 6561 827,24 6610 265,44
Nordea 1 - European High Yield Bond Fund BI Luxemburg 143 380,01 5891 318,09 6583 121,15
Nordea 1 - Global Rates Opportunity Fund Bl Luxemburg 3591554 3810 000,00 3924 268,52
Nordea 1 - US Corporate Bond Fund HBI Luxemburg 981 292,29 9974 468,34 10 627 689,86
Nordea Corporate Bond | K Suomi 3970 377,50 8983 148,68 9 874 209,74
Nordea Pro Euro Obligaatio | K Suomi 88 843,84 2 094 005,92 2 147 304,12
Nordea Yrityslaina Plus AK Suomi 203 022,33 5 405 989,95 6214 174,42
Lyhyen koron rahastot
Nordea 1 - Alpha 10 MA Fund BI Luxemburg 337 092,85 4 654 582,73 4 823 663,79
Nordea 1 - Alpha 15 MA Fund BI Luxemburg 53 648,17 41930132,25 4930 132,25
Nordea Korko B K Suomi 196 308,23 2218 296,42 2279 855,09

Sijoitusrahastot yhteensa

Osakkeet ja osuudet yhteensd

8890 274,03

126 447 817,88

129151 154,86

157 521 108,74

160 224 445,72
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Sanoman Elakesaatio 16

Viitteet
Finanssivalvonnan maaraykset ja ohjeet (FIVA 5/01.00/2022): Kirjanpitoa,

tilinpdatosta ja toimintakertomusta koskevat maaraykset ja ohjeet: Elakekassat ja
eldkesaatiot

Se mité alla esitetaan, sovelletaan A- ja B-osastolle.

Riskienhallinnan yleiset periaatteet
Eldkesaation riskienhallinnan tavoitteena on poistaa ja pienentaa riskeja,
jotka vaarantavat Eldkesaation lakisdateisten tehtavien hoidon
jatkuvuuden ja kannattavuuden. Eldkesaatiota uhkaavat huomattavat riskit
pyritaan tunnistamaan, arvioimaan ja rajaamaan ja niita seurataan.
Riskienhallinta ei kuitenkaan saa hankaloittaa Eldkesdation normaalia
toimintaa, johon sisdltyy vakuutustoimintaan ja sijoitustoimintaan liittyva
hallittu riskinotto. Riskienhallinnan pitda olla kustannustehokasta.
Riskienhallinnan kustannukset eivat saa ylittaa siitd saatavaa hyotya.

Riskienhallinnan vastuu ja valvonta
Hallitus hyvaksyy saation B-osaston riski- ja vakavaraisuusarvion seka A-
osaston riskiarvion. Naistd molemmista kaytetdan jatkossa yhta termia
riski- ja vakavaraisuusarvio. Lisdksi hallitus hyvaksyy B-osaston
riskienhallinnan toimintaperiaatteet ja A-osaston riskienhallinnan
jarjestamista koskevat periaatteet. Naista kaytetaan jatkossa yhta termia
riskienhallinnan toimintaperiaatteet. Hallitus valvoo periaatteiden
noudattamista ja paivittaa riski- ja vakavaraisuusarviota vuosittain tai
tarvittaessa useammin. Tilintarkastuksen avulla varmistetaan, etta
Elakesaation hallitus hoitaa sille kuuluvan valvontavelvollisuutensa. Myos
sisdisen valvonnan avulla valvotaan riskienhallinnan asianmukaista
toteutumista.

Riskienhallinnan organisointi
Hallitus huolehtii Eldkesdation hallinnosta ja toiminnan asianmukaisesta
jarjestamisestd kuten riskienhallinnan organisoinnista. Riskeja hallitaan
hallituksen hyvaksymien ohjeiden ja suunnitelmien perusteella.
Eldkesaatiolla on riskienhallintatoiminto, joka tukee ja valvoo Eldkesdation
riskienhallintaa. Riskienhallinnassa hyddynnetaan toimitusjohtajan,
hallituksen sihteerin, vakuutusmatemaatikon, kirjanpidon ja
omaisuudenhoidon raportteja ja tilastoja seka riskienhallintatoiminnon
raportteja.
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Eldkesaatiolla on myos Compliance-toiminto, joka pyrkii varmistamaan,
ettd lakia, sdantoja ja maarayksia noudatetaan.

Toimitusjohtaja ja hallituksen sihteeri hoitavat Elakesaation juoksevaa
hallintoa hallituksen antamien ohjeiden ja maaraysten mukaisesti.

Prosessit ja riskit
Hallitus vastaa riskien luokittelusta. Hallitus pyrkii tekemaan riskien
luokittelun siten, ettd se helpottaa riskien tunnistamista. Elakesaatio on
luokitellut merkittavimmat riskinsa riskienhallinnan toimintaperiaatteissa.
Lisaksi riskienhallinnan toimintaperiaatteissa hallitus on asettanut erilliset
riskimittarit, joiden tarkoitus on turvata Eldkesaation toiminta, ennakoida
mahdollisia ongelmatilanteita ja toteuttaa hallituksen antamia linjauksia.

Eldkesaatio paivittdaa myds vuosittain riskimatriisin, jossa nakyvat
oleellisimmat Eldkesdation riskit todenndkoisyyksineen ja vaikutuksineen.

Sijoitustoimintaa koskevat valvontarajat 10ytyvat sijoitussuunnitelmasta.
Ne on asetettu lainsaddannon puitteissa.

Sijoitustoiminnan riskien raportointi hallitukselle tapahtuu hallituksen
kokouksien yhteydessa ja tarvittaessa tihedmmin. Raportoinnista on
kerrottu riskienhallinnan toimintaperiaatteissa.

Eldkesdation A-osastolle sovelletaan vastaavasti ylla esitettyja malleja.

Sanoman Eldkesdation tarkeimmat riskit

Vakuutustoiminnan riskit
Lakisaateinen eldketurva
Tyoeldkejarjestelma on osittain rahastoiva.

Eldkkeiden rahastoidut osat ovat eldkelaitosten (eldkesaatiot, eldkekassat
ja eldkeyhtiot) vastuulla. Vuosittain maksettavista eldkkeistd rahastoitua
osaa on keskimaarin neljannes, joka rahoitetaan siirtamalla osa
karttuneista eldkkeista vastuuvelkaan. Vanhuuseldkevastuuta korotetaan
rahastosiirtovelvoitteella, joka on eldkelaitosten yhteinen
sijoitustuottovaatimus. Tyokyvyttomyyseldkkeiden vastuuta korotetaan

3 % diskonttokorolla.

Rahastoimaton osuus on yhteisesti kustannettavaa tasausosaa, joka
kustannetaan vuosittain kerattavalla elakelaitosten yhteisesti maaratyilla
kustannustenjaon korvauksilla.

Electronically signed / 9@@%5@@6@@0@5@&5%&3@322"550‘)@%}2@668@‘@@@&@'dé@arS&i%&mgbesmeg’eb%mévwshﬁ%wm%@fmB¢2870a6r52bb1f5d0954de0889c6d39505613ab4672d63’ visma sign
https://sign.visma.net/fi/document-check/2823c6cb-34e3-43bb-93f6-382446162628 www.vismasign.com



Sanoman Elakesaatio

Sosiaali- ja terveysministerié vahvistaa vuosittain elakesaatioille yhteiset
vakuutusmaksut ja vastuuvelan laskentaa koskevat laskuperusteet.

Maarallisia tietoja Elakesaation B-osaston vastuuvelasta 31.12.2025 (M€):

Vakuutusmaksuvastuu 472
- vanhuuseldkkeet 20,4
- tyokyvyttomyyselakkeet 0,2
- lisdvakuutusvastuu 24,1
- osaketuottosidonnainen lisavakuutusvastuu 2,5

Korvausvastuu 48,5
- vanhuuseldkkeet 47,2
- tyokyvyttomyyselakkeet 0,3
- tasausvastuu 1,0
Yhteensd 95,7

Lisaturva

A-osaston eldakkeet rahastoidaan tayteen eldkkeen alkaessa ja ne ovat eldkesaation

vastuulla. Eldkkeet on sidottu tydeldkeindeksiin.

Maarallisia tietoja Elakesaation A-osaston vastuuvelasta 31.12.2025 (M€):

Vakuutusmaksuvastuu 3,8
- eldkkeensaajat 3,8
Korvausvastuu 25,9
- eldkkeensaajat 25,9
Indeksikorotusvastuu 3,2
Yhteensd 32,9

Vakuutusteknisten riskien maarittely

Elect

nic

Elakesaation vakuutustekniset riskit kasittavat lahinna vastuuvelan
riittavyytta.

Vastuuvelka voi osoittautua riittamattomaksi, jos vakuutettujen
vakuutuskanta oleellisesti poikkeaa muiden eldkelaitosten
vakuutuskannasta ja keskimaardinen elinika ylittaa laskuperusteiden
mukaisen oletuksen. Myos muut laskuperusteen mukaiset olettamat voivat
poiketa oletetusta kehityksesta.

Tuntemattomien varaus ei valttamatta ole riittava, jos uusia
tyokyvyttomyyselaketapauksia on huomattavasti enemman kuin
laskuperusteet olettavat.
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