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Toimintakertomus

Rautaruukin eldkesaatid on A-yhteiselakesaatio, joka hoitaa Rautaruukki Oyj:n ja sen tytaryhtididen
SSAB Europe Oy:n, Ruukki Construction Oy:n ja Tibnor Oy:n vapaaehtoisesti jarjestamaa
lisdeldketurvaa. Vuosi 2025 oli elakeséétion 63. toimintavuosi.

Elakesaatio suljettiin 31.8.1987, minka jalkeen eldkesdatioon ei ole otettu uusia vakuutettuja.

Elakesaation kotipaikka on Helsinki.

Elakesaation toimintaymparisto 2025
Elakesaation toiminta jatkui tilikauden aikana suunnitellusti ilman hairi6ita.

Elakesdation eldke-, maksanta-, kirjanpito- ja vakuutusteknisisté palveluista vastaavan Porasto Oy:n
sekd elakesaation varojen hoidossa apuna kéytettdvien varainhoitajien toiminta jatkui niin ik&an
ongelmitta l&pi vuoden.

Elakesaatiossa vakuutetut henkilot

Eldkesdatiossa ovat vakuutettuina ne osakkaana oleviin tyonantajiin TyEL-tydsuhteessa olevat
tyontekijat, jotka ovat tulleet tydnantajan palvelukseen viimeistddn 31.8.1987 ja jotka olivat
oikeutettuja elédkeséation etuuksiin 31.7.2004.

Elakesaation vakuutettujen maaré pieneni 69 henkildlla.

Miehia 92 154 -40,3 %
Naisia 7 14 -50,0 %
Yhteensa 99 168 41,1 %

Vakuutettujen méaéaran kehitys
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Elakesaation hallituksessa oli tilikaudella aikana nelja osakkaan eli tydnantajan nimedmaa ja kolme
vakuutettujen valitsemaa varsinaista jasenté sekd heidan ryhmékohtaiset varajasenensa.

Elakesaation hallituksen kokoonpano oli kertomusvuoden péattyessa seuraava:

Ty6nantajan nimeamat varsinaiset jasenet
- Vesa Ruokonen

- Pasi Kemppainen

- Klaus Kaitemo

- Pekka Mékela

TyOnantajan nimedmat varajésenet
- Susanne Salonaho
- Hannu Nevasaari

Vakuutettujen valitsemat varsinaiset jasenet
- Aimo Kulmala

- Olavi Toivanen

- Sauli Hildén

Vakuutettujen valitsemat varajasenet
- Teuvo Haverinen
- Teuvo Valtonen

Hallituksen puheenjohtajana toimi kertomusvuonna Vesa Ruokonen.
Elakesaation hallitus kokoontui kertomusvuonna nelja kertaa.

Elakesaation hallitus vaihtuu 1.1.2026. Kertomusvuoden loppupuolella osakas on nimennyt ja
vakuutetut ovat valinneet uudet varsinaiset jasenet hallitukseen seka ndiden varajasenet.

Elakesaation toimitusjohtajana toimi Klaus Kaitemo ja avustavana toimitusjohtajana seka hallituksen
kokousten sihteerind Nina Hallaskari Porasto Oy:sté.

Eldkesdation vakuutusmatemaattisista palveluista, elékkeiden laskennasta ja maksannasta,
tyosuhderekisterin hoidosta, kirjanpidosta sek& sijoituskirjanpidosta vastasi eldkepalvelutoimisto
Porasto Oy. Eldkesaation vastuullisena matemaatikkona toimi tilikaudella Porasto Oy:n
aktuaarijohtaja Lauri Ojala (SHV), joka my06s laati eldkesaation vakuutustekniset laskelmat.

Elakesdation konsultatiivisena omaisuudenhoitajana toimi OP Varainhoito Oy, joka vastasi myos
sijoitusomaisuuden kuukausiraportoinnista seka sijoitustoiminnan riskiraportoinnista.

Hallituksen valitsemana tilintarkastajana toimi tilikaudella 2025 tilintarkastusyhteisé Ernst & Young
Oy, péévastuullisena tilintarkastajana Eija Niemi-Nikkola (KHT).
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Elakepaatokset ja eldkkeensaajat
Elakesdatio myonsi vuonna 2025 yhteensd 121 (96) liséelaketurvan mukaista vanhuus-,
tyokyvyttomyys- ja perhe-elékettd sekd hautausavustusta. Liséksi eldkeséatio teki elake-etuuksiin
liittyvia yhteensovitus- ym. paatoksia.

Myonnetyt eldkkeet ja hautausavustukset:

Elékelaji Uusi paatds 31.12.2025 Uusi paatds 31.12.2024
Vanhuuselékkeet 53 46
Tyokyvyttdmyyselakkeet 1 6

Perhe-eldkkeet 2 1

Hautausavustukset 65 43

Elakesaatio yhteensa 121 96

Elékesaatiossa oli vuoden 2025 lopussa kaikkiaan 2194 (2199) elékkeensaajaa, jotka jakautuivat
elakelajeittain alla olevan taulukon mukaisesti.

Elékelaji Miehia Naisia Yhteensa
Vanhuuselake 1565 443 2008
Tyokyvyttdmyyselake 13 1 14
Perhe-eléke** 171 1 172
Yhteensa 1749 445 2194

6) elakekannan ja vastuuvelan erittely 31.12.2025
**) edunjattdjan mukaan

Maksetut elékkeet ja hautausavustukset

Elakesaation maksussa olevia elékkeitd ja vapaakirjoja tarkistetaan vuosittain TyEL 98 8:n
mukaisella tyoelakeindeksillé. Elakettd ja vapaakirjaa laskettaessa elakepalkka ja sen perusteena
olevat vuosiansiot tarkistetaan 31.12.2004 voimassa olleen TEL 9 §:n 2 momentin mukaisella
(tyoikaisen) indeksilla.

Elakesaation alennetussa elékeidssd mydnnettava vanhuuslisdelédke yhteensovitetaan lakisaateisen
elakkeen kanssa 63 vuoden idssd, mihin asti se maksetaan kokonaisuudessaan elékeséatiosta.

Maksetut elakkeet m€
(ml.hautausavustukset)
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Eldkesaation vastuuvelka
Elakesaation vastuuvelka 31.12.2025 oli 37,4 miljoonaa euroa (41,8). Vastuuvelka ei sisaltanyt
indeksikorotusvastuuta (0 Meur vuonna 2025).

Elakesaation vastuuvelka laskettiin 3.0 prosentin laskuperustekorolla. Elékes&étion vastuuvelka oli
kokonaisuudessaan katettu 31.12.2025.

Eldkesaation vastuuvelan kehitys 2020-2025

Vastuuvelka 2021-2025

50,0 45,6 44,0 44,3 418 50,0
400 = 3714 400
30,0 30,0
20,0 20,0
10,0 10,0
0,0 0,0
2021 2022 2023 2024 2025
mmm indeksikorotusvastuu  mmmm alkaneet ja vastaiset kaikki

Elakesaation sijoitustoiminta

Elakesaation hallitus vastaa varojen sijoittamisesta ja vahvistaa vuosittain sijoitussuunnitelman.
Sijoitussuunnitelmassa otetaan huomioon lainsdaddannén ja viranomaismaaraysten
sijoitustoiminnalle asettamat vaatimukset. Sijoitussuunnitelman toteutumista seurataan
saanndllisesti ja siihen tehdaan markkinatilanteen niin vaatiessa tarvittavat muutokset ja
paivitykset.

Elakesaatiolla on sijoituspaatoksia valmisteleva ja niiden toteutumista seuraava sijoitustoimikunta,
jossa ovat edustettuina elédkeséation hallitus ja tydnantajayhteisdjen emoyhtion rahoitusosaston
edustaja.

Elakesaatio ei kayttanyt kertomusvuonna téyden valtakirjan varainhoitosopimuksia.

Elakesaation sijoitusomaisuuden raportoinnista ja sijoitustoiminnan riskiraportoinnista vastaavana
konsultatiivisena omaisuudenhoitajana on vuodesta 2017 lukien toiminut OP Varainhoito Oy.

Sijoitustoiminnan tuotot

Elékesaation sijoitustoiminnan kirjanpidolliset nettotuotot olivat vuonna 2025 yhteensa 1,74
miljoonaa euroa (2,63), markkinahintaisen tuoton ollessa koko vuodelta 9,03 % (2,11 %).
Elakesaation korkosijoitukset tuottivat 3,84 % (7,02 %), osakkeet 28,33 (-14,39 %) ja muut
sijoitukset 5.69 % (4,31 %).
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Elakesaation sijoitusjakauma kayvin arvoin 31.12.2025 ja 31.12.2024

m€ % m€ %
Rahat ja pankkisaamiset 0,3 0,4 %
Lyhyen koron rahastot 8,3 14,0 %
Osakkeet ja osakerahastot 10,7 18,2 %
Pitkan koron rahastot 13,6 23,0%
Muut sijoitukset 18,9 31,9 %
Kiinteistosij. (ml. kiint. rahastot) 74 12,5%
Yhteensa 59,2 100 %

Sijoitusjakauma 31.12.2025 ja 31.12.2024

Sijoitusjakauma 31.12.2025 (m€)
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Sijoitusjakauma 31.12.2024 (m€) Sijoitusjakauma 31.12.2024 (%)
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= Kateinen = Kateinen
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= Osakkeet ja osakerahastot = Osakkeet ja osakerahastot

= Pitkan koron rahastot « Pitkan koron rahastot

31,9%

Muut sijoitukset Muut sijoitukset

Kiinteistosij. Kiinteistosij.

Sijoitusymparistd 2025

Sijoitusvuosi 2025 oli presidentti Trumpin tempoilevan paatoksenteon saannéllisen
epéasaanndllisesti aiheuttamista markkinaheilahteluista huolimatta hyvé seka osake- etta
korkosijoittajille.

Osakekurssit nousivat vahvasti sekd Yhdysvalloissa ettd Euroopassa teknologiaosakkeiden
vetdméana. Yhdysvaltojen osaketuotot jaivat kuitenkin eurosijoittajalle odotettua matalammalle
tasolle dollarin heikentymisen takia (n. 4 %). Eurooppalaiset osakkeetkin tuottivat lahes 20 %.
Kotimainen osakemarkkina tuotti porssin useita vuosia kestdneen alakulon jalkeen erinomaisesti
lydden seké yhdysvaltalaisten ettd eurooppalaisten osakkeiden tuotot (n. 35 %).

Kehittyneiden maiden 1G-lainat tuottivat keskimaarin 3 %, kehittyvien maiden korkomarkkinat n.
9.8 % ja korkeariskisemmat High Yield lainat n. 5 %.

Sijoitusnakymat vuodelle 2026

Maaliskuun loppupuolen tilanteessa maailmantalouden tasapainoa horjuttaa USA:n ja Israelin
Iraniin 28.2.2026 kohdistuneella hyokkayksella alkanut edelleen kéynnissa oleva Lahi-idan kriisi,
joka on ensimmaisen kolmen viikon aikana laajentunut tasaisesti kohdistuen myds alueen muihin
valtioihin. Kriisin vaikutukset ovat nakyneet ensimmaisend Hormuzin salmen &ljynkuljetusten
tyrehtymisen seurauksena 6ljyn ja maakaasun hinnan nousuna seka yleisena korkotason nousuna.
Osakekurssit ovat toistaiseksi laskeneet yllattavan maltillisesti maailman eri porsseissd, mutta
jatkuessaan kriisi tulee vaajaamaétté hidastamaan ennakoitua talouskehitystd maailmanlaajuisesti.

Suurimmat maailmaantalouteen vaikuttavat riskit tulevat todennékdisesti kuluvanakin vuonna
olemaan seurausta presidentti Trumpin ja hanen hallintokoneistonsa vaikeasti ennakoitavasta
ulko- ja sisapolitiikasta johtuvat toistuvat taloudelliset ja sotilaalliset kriisit, joiden vaikutusten
arviointi sijoitusmarkkinoihin on poikkeuksellisen haastavaa.

Jos L&hi-idan kriisi saadaan péattyméén nopeasti, voidaan sijoitusmarkkinoiden tilannetta arvioida
enemman “normaalitilan” olosuhteiden mukaisesi. Analyytikkonakemykset ovat olleet alkuvuonna
kohtalaisen yhtenevaisia siita, ettd osakkeiden korkea, mutta padosin edelleen siedettava
arvostustaso yhdistettyna yritysten hyvaan tuloskasvuun, voisi kuluvanakin vuonna tukea
kohtuullisen tasaisen pdrssinousun jatkumista.

Toisaalta osakemarkkinoiden epévarmuutta lisaé erityisesti tekoélysektorin yritysten korkea
arvostustaso ja niiden merkittéava painoarvo markkinoilla. Osakesijoittajat ovatkin aloittaneet
sijoitustensa laajamittaisen alueellisen ja sektorikohtaisen hajauttamisen.

Kokonaisuutena vuoden 2026 sijoitusnakymia voidaan Lahi-idan kriisin loppumista koskevin
reunaehdoin kuitenkin pitaé positiivisina erityisesti osakesijoittajalle. Korkosijoittajan nakymat ovat
niin ikaan lievasti positiiviset, mutta selkeasti edellisvuotta haastavammat, silla yritys- ja high yield
-lainojen tuottoerot ovat kapeammat suhteessa valtionlainoihin.
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Vakuutusmaksut

Elakesaatio ei ole perinyt osakkaina olevilta tydnantajilta vakuutusmaksuja tilikauden 2013 jélkeen,
eikd se perinyt niitd myoskaéan tilikaudella 1.1. - 31.12.2025.

Elakesaation hoitokulut

Elakesaation muut kuin sijoitustoiminnan hoitokulut olivat toimintakertomusvuonna 274 064
euroa (267 201).

Riskienhallinta

Elékesaation riskienhallinnan tavoitteena on estad elakeséation toimintaa uhkaavien,
tunnistettavien riskien toteutumien ja siten turvata elakkeensaajien, vakuutettujen ja
toimintapiiriin kuuluvien osakkaiden oikeudet kaikissa tilanteissa. Eldkesaation riskienhallintaa seka
elakesaation sijoitusten ESG-seurantaa kuvataan tarkemmin tilinpaatoksen erillisessa liitetiedossa.

Muutokset toiminnassa

Elakesaatio on noudattanut yli sataan vakuutettuun kohdistuvaa lainsaddantoa ja ohjeistusta
vuonna 2025. Vuoden 2025 aikana El&kes&ation vakuutettujen maaré pieneni ja tippui alle sadan
vakuutetun (99), jonka seurauksena Elakesaatiosta tulee 1.1.2026 alkaen Finanssivalvonnan
hyvaksynnalla pieni lisdelakesaatio.

DORA-asetuksen vaatimusten noudattaminen

Digital Operational Resilience Act, (EU) 2022/2554, eli nk. DORA asetus velvoittaa finanssialan
toimijoita vahvistamaan kykyaan hallita ja véhentaa tieto- ja viestintatekniikkaan liittyvia riskeja.
Vaikka eldkesaation vakuutettujen méaara laski tilikauden aikana alle 100 vakuutetun, edellytetaan
siltd edelleen asetuksessa tarkoitettua varautumista.

Elakesaatio teki tilikauden aikana toimenpiteitd varmistaakseen, etté toiminta vastaa DORA-
asetuksen asettamia vaatimuksia Elakesaatiolle. Elakesaatic hyvaksyi 16.1.2025 pidetyssa
hallituksen kokouksessa DORA-asetuksen edellyttdman tieto- ja viestintatekniikan
riskinhallintajarjestelman, jonka avulla tieto- ja viestintatekniikkaan liittyvia riskeja hallinnoidaan.
Rautaruukin Elakesaatio kasitteli samassa kokouksessa Elakesaatidlle merkittavimmat tieto- ja
viestintatekniikan riskit ja seuraa niita jatkuvasti mm. sd&nnéllisten ulkoistettujen palveluiden
palveluntarjoajien tuottamien palvelutasoraporttien ja auditointien avulla. Eldkes&atio on laatinut
DORA-asetuksen mukaisen dokumentaation suhteellisuusperiaatetta noudattaen ja huomioi
DORA:n edellyttdmat velvollisuudet sen mukaisesti. DORA-asetuksen mukaisia poikkeamia ei
vuoden 2025 aikana ilmennyt.

Elakesaation tilinpaatos
Tilinpaatos osoittaa 1 229 293,37 euroa ylijaamaa. Elakesaatio siirtaa ylijaaman hallituksen

paatoksen mukaisesti kokonaisuudessaan elédkesaation omaa padomaan.

Elakesaation tulos ja varallisuus selvidvat jaljempéana olevista tuloslaskelmista ja taseista.
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A-osasto

TULOSLASKELMA
Vakuutustekninen laskelma
Sijoitustoiminnan tuotot
Korvauskulut

Muiden elakkeiden maksetut korvaukset
Muiden elakkeiden korvausvastuun muutos

Vakuutusmaksuvastuun muutos
Muut elakkeet
Hoitokulut
Sijoitustoiminnan kulut
Ylijaamaé(alijgama)varsinaisesta toiminnasta

Tilikauden yli-/alijaagma

1.1-31.12.2025

2575 155,46

-4 591 229,22
-1519 897,00
-6 111 126,22
5877 240,00
-274 064,09
-837911,78
1229 293,37

1229 293,37

1.1-31.12.2024

3822959,48

-4 085 559,26
-68 344,00

-4 153 903,26

2571357,00

-267 200,64

-1197 335,33

775877,25

775877,25



Rautaruukin Elakesééatio
A-osasto

TASE

VASTAAVAA

Sijoitukset
Kiinteistosijoitukset

Kiinteistot ja kiinteistdosakkeet
Kiinteistosijoitusrahastot

Muut sijoitukset
Osakkeet ja osuudet
Rahoitusmarkkinavalineet

Sijoitukset yhteensa

Saamiset
Muut saamiset

Muu omaisuus
Rahat ja pankkisaamiset

Siirtosaamiset

VASTAAVAA YHTEENSA

VASTATTAVAA

Oma pééoma

Edellisten tilikausien ylijadma (alijadma)

Tilikauden ylijadma (alijaama)

Vastuuvelka
Muut elakkeet
Vakuutusmaksuvastuu
Korvausvastuu

Velat
Muut velat

VASTATTAVAA YHTEENSA

31.12.2025
3632 870,24
3018017,80
6 650 888,04
29336 298,16
7459 997,50
36 796 295,66
43 447 183,70
248 056,89
273 276,27
5390,88
43973 907,74
5113 142,48
1229 293,37
6342 435,85
12160 533,00
25295 830,00
37 456 363,00
175 108,89

43973 907,74

31.12.2024
4359 334,07
3048 375,12
7407 709,19
31554 743,93
7580 318,17
39135062,10
46 542 771,29
259 818,93
257 931,26
5914,00
47066 435,48
4337 265,23
775877,25
5113142,48
18 037 773,00
23775 933,00
41813 706,00
139 587,00
47066 435,48
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TILINPAATOKSEN LIITETIEDOT

Tilinpaatodksen laatimisperiaatteet

Yleista
Kirjanpito ja tilinpaatds on laadittu noudattaen lakia lisdelakesaatidista ja lisaeldkekassoista ja soveltuvin osin kirjanpitolakia ja
-asetusta. Lisaksi on noudatettu Sosiaali- ja terveysministerion asetuksia seka Finanssivalvonnan antamia maarayksia ja ohjeita.

Elakesaatio on neljan osakkaan lisaetusaatio, jossa noudatetaan tasaavaa kirjanpitojarjestelmaa.
Tilinpaatoksen liitetiedoissa ilmoitetaan tase-erakohtaisesti sijoitusten kaypaarvo ja kirjanpitoarvo.
Kiinteistosijoitusrahastot esitetdan taseen kiinteistdsijoituksissa Finanssivalvonnan ohje ja maarayskokoelman mukaisesti.

Sijoitusten arvostaminen taseessa

Kiinteistosijoituksiin kuuluvat rakennukset esitetdan taseessa ilman ennalta laadittua suunnitelmaa EVL:n poistoilla
vahennetyn hankintamenon maéaraisena tai ne on kirjattu sita alempaan kaypaan arvoon tekemalla arvonalennus.
Kiinteistosijoitusrahastot esitetaan tilinpaatoksessa hankintamenon tai sitd alhaisemman kayvéan arvon maaraisena.

Muihin sijoituksiin kuuluvat osakkeet ja osuudet esitetaan tilinpaatdksessa hankintamenon tai sita alhaissmman kayvan arvon
maaraisend. Hankintamenoon arvonmuutos on laskettu lajikohtaisesta keskihinnasta. Osakkeisiin ja osuuksiin aiemmin tehdyt
arvonalentumiset palautetaan tulosvaikutteisesti hankintamenoon kayvéan arvon nousua vastaavalla osuudella.

Padomarahastot esitetddn taseessa sisaan kutsutun padoman suuruisena tai sita alhaisemman kayvan arvon maaraisena.

Rahoitusmarkkinavélineet esitetaan jaksotetun hankintamenon tai todennakdisen alemman arvon maaraisena.
Strukturoidut rahoitusmarkkinavalineet esitetddn hankintamenon tai sitd alemman todennakdisen arvon méaaraisena.
Rahoitusmarkkinavalineiden hankintameno on laskettu lajikohtaisesta keskihinnasta.

Muut saamiset ja velat on merkitty nimellisarvoon tai sitd alempaan todennékdiseen arvoon.

Sijoitusten kayvat arvot

Kiinteistosijoituksien kaypana arvona pidetaan taseessa jaljella olevia poistamattomia hankintamenoja.
Kiinteistosijoitusrahasto-osuuksien kdypana arvona kaytetaan viimeisinta saatavilla olevaa hallinnointiyhtion
ilmoittamaa rahasto-osuuden arvoa.

Virallisessa arvopaperipdrssissa noteerattujen tai muuten julkisen kaupankéaynnin kohteena olevien arvopapereiden kaypana
arvona kaytetaan tilinpaatdspaivan viimeisinta ostokurssia tai sen puuttuessa kaupankayntikurssia. Mikali tilinpaatospaivalle
ei ole kurssitietoa tai tilinpaatospaiva ei ole porssipaiva kaytetaan viimeista saatavilla olevaa ostokurssia tai kaupankaynti-
kurssia. Sijoitusrahasto-osuuksien kdypana arvona kaytetaan viimeisinta saatavilla olevaa hallinnointiyhtion ilmoittamaa
rahasto-osuuden arvoa (NAV). Rahoitusmarkkinavalineiden kaypaarvo perustuu ensisijaisesti markkina-arvoon. Ellei markkina-
hintaa ole saatavissa, kaytetaan ulkopuolisten tahojen antamia arvostuksia.

Noteeraamattomien sijoitusten kdypana arvona pidetaan hankintahintaa tai muuta tilinpaatospaivana saatavilla olevaa
todennakdista kaypaa arvoa.

Poistot
Sijoitusomaisuuteen kuuluviin rakennuksiin tehdaan ilman ennalta laadittua suunnitelmaa elinkeinotuloa koskevan
lain mukaiset enimmaispoistot. Poistot kirjataan tuloslaskelmassa sijoitustoiminnan kuluksi.

Laskuperustekorko
Elakesaation vapaaehtoisista lisdeduista aiheutuvan elakevastuun laskennassa kaytetty laskuperustekorko on 3,0 %.



Rautaruukin Elakesééatio

TULOSLASKELMAN LIITETIEDOT

Muut elékkeet:
Maksetut elakkeet
Muut korvaukset

Muiden elékkeiden korvausvastuun muutos
Korvauskulut yhteensa

Vakuutusmaksuvastuun muutos
Muut elakkeet

Vakuutusmaksuvastuun muutos yhteensa

Hoitokulut
Lakisaateiset maksut
Muut hoitokulut
Hoitokulut yhteensa

Lakiséateiset maksut
Finanssivalvonnan valvontamaksu
Lakiséateiset maksut yhteensa

Tybkyvyn yllapitotoiminta
Tilikaudella ei ole kirjattu tydkyvyn
yllapitotoiminnan hoitokuluja

Tilintarkastajan palkkiot
Tilintarkastus

Muut hoitokulut
Hoitopalkkiot, palveluntarjoajat

-4 223 628,08
-367 601,14

-4 591 229,22

-1519 897,00

5877 240,00

-3388,41

-246 156,02

31.12.2025

-6 111 126,22

5877 240,00

-3388,41
-270675,68
-274 064,09

-3388,41

-20 230,60

-246 156,02

-3843591,26
-241 968,00

-4 085 559,26

-68 344,00

2571 357,00

-3 259,25

-234 654,17
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31.12.2024

-4 153 903,26

2571357,00

-3 259,25
-263 941,39
-267 200,64

-3 259,25

-22 416,72

-234 654,17
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TULOSLASKELMAN LIITETIEDOT
Sijoitustoiminnan nettotuoton erittely A-osasto
Sijoitustoiminnan tuotot:

Tuotot kiinteistosijoituksista

Osinkotuotot
Muut tuotot

Tuotot muista sijoituksista
Osinkotuotot
Korkotuotot
Muut tuotot

Yhteensa

Myyntivoitot

Sijoitustoiminnan tuotot yhteensé

Sijoitustoiminnan kulut:
Kulut kiinteistosijoituksista

Kulut muista sijoituksista
Korkokulut

Arvonalentumiset ja poistot
Arvonalentumiset
Rakennusten poistot

Sijoitustoiminnon kulut yhteensa

Sijoitustoiminnan nettotuotto tuloslaskelmassa

Sijoitustoiminnan kuluihin sisaltyy sijoitustoiminnan hoitokuluja

67 096,29
1203 547,73

1270 644,02

158 527,31
5905,10
144 201,64

308 634,05

-74 304,34
-705,55
-44,20

-75 054,09

-588 484,33
-174 373,36

-762 857,69

31.12.2025

1579 278,07
995 877,39

2575 155,46

-837911,78

1737 243,68

-749,75

127 237,02
1177 270,85

1304 507,87

284 283,94
32 634,49
207 160,38

524 078,81

-75 310,96
-82 365,76
-8,42

-157 685,14

-824 479,21
-215170,98

-1 039 650,19

31.12.2024

1828 586,68
1994 372,80

3822959,48

-1197 335,33

2625624,15

-82374,18
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TASEEN LIITETIEDOT

Sijoitusten kdypé arvo ja arvostusero A-osasto

Sijoitusten

Kiinteistdsijoitukset
Kiinteistot
Kiinteistorahastot

Muut sijoitukset
Osakkeet ja osuudet
Rahoitusmarkkinavalineet

Arvostuserot yhteensa (sijoitusten
kdypéaarvo-kirjanpitoarvo)

Kiinteistdsijoitusten muutokset
Kiinteistdt ja kiinteistdosakkeet

Hankintameno 1.1.
Hankintameno 31.12.

Kertyneet poistot 1.1.
Tilikauden poistot
Kertyneet poistot 31.12.

Arvonalentumiset 1.1.
Tilikauden arvonalentumiset
Arvonalentumiset 31.12.

Kirjanpitoarvo 31.12.
Kiinteistdsijoitusrahastot

Hankintameno 1.1.

Lisaykset

Véahennykset

Hankintameno 31.12.

Arvonalennukset ja

arvonalennusten palautukset

(netto)

Kirjanpitoarvo 31.12.

Jaljella oleva
hankintameno

3632 870,24
3018 017,80

29 336 298,16
7459 997,50

43 447 183,70

Kiinteistosijoitusten kirjanpitoarvo yhteensa 31.12.

31.12.2025

Kirjanpitoarvo Kaypé arvo

3632 870,24 3632 870,24
3018 017,80 3018 017,80

29336 298,16 44034 626,29
7459 997,50 9 286 166,20

43447183,70 59971 680,53

16 524 496,83

8254 560,83
8254 560,83

-3 086 378,82
-174 373,36
-3260 752,18
-808 847,94
-552 090,47
-1360 938,41

3632 870,24

3048 375,12
6 036,54
0,00

3054 411,66

-36 393,86
3018 017,80

6 650 888,04

Jaljella oleva
hankintameno

4359 334,07
3048 375,12

31554 743,93
7580 318,17

46542 771,29
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31.12.2024

Kirjanpitoarvo Kaypa arvo

4 359 334,07 4359 334,07
3048 375,12 3048 375,12

31554 743,93 43080 672,27
7580 318,17 9053312,71

46542 771,29 59541 694,17

12 998 922,88

8168 996,83
8254 560,83

-2 871 207,84
-215170,98
-3 086 378,82
-86 731,04
-722 116,90
-808 847,94

4359 334,07

3017 454,04
133 283,39
0,00

3150 737,43

-102 362,31
3048 375,12

7407 709,19
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TASEEN LIITETIEDOT 31.12.2025
Saatiolla ei ole tiedossa omistusosuuksia.

Kirjanpito- Markkina-
Osakkeet ja osuudet Kotipaikka Kpl maara arvo arvo
Osakkeet
SSAB Ab A Ruotsi 118 065,00000 316 529,59 769 075,41
SSABAb B Ruotsi 668 431,00000 1616 020,88 4312716,81
Osakkeet yhteensd 786 496,00000 1932550,47 5081 792,22
Sijoitusrahastot
Osakerahastot
OP-Amerikka Indeksi Il A Suomi 1139,84340 500 220,31 643 578,38
OP-Eurooppa Indeksi Il A Suomi 15 151,70640 2000 000,03 3746 562,44
OP-Pohjoismaat Indeksi Il A Suomi 10 742,88290 2499 999,98 4143 529,93
Osakerahastot yhteensd 27 034,43270 5000 220,32 8533670,75
Pitkan koron rahastot
Evli High Yield Yrityslaina B Suomi 4.854,48410 1058 206,80 1694 059,61
MSIF - Global Fixed Income Opportunities Fund Luxemburg 35 714,28500 999 999,98 1158571,41
Nordea 1 - European Financial Debt Fund Bl Luxemburg 14 433,14000 2000 000,00 3276 140,92
Nordea Corporate Bond | K Suomi 540 169,13780 1250 000,00 1343 384,44
Nordea Euro Yrityslaina Plus K Suomi 121 514,36150 1803 494,98 3395 720,05
OP-Yrityslaina A Suomi 6 184,75080 1250 000,00 1335720,63
Pitkan koron rahastot yhteensd 722 870,15920 8361701,76 12 203 597,06
Lyhyen koron rahastot
OP-Korkotuotto Il A Suomi 46 681,38700 6306 752,44 6748 728,12
Muut rahastot
Evli Q7 1B Suomi 8879,18090 1000 000,00 1248 847,91
R2 Crystal A Suomi 16,67830 2000 000,00 2794 433,15
AIM Diversified Strategies Fund Initial Series A Suomi 25 000,00000 2500 000,00 2501 546,13
Muut rahastot yhteensd 33 895,85920 5500 000,00 6544 827,19
Sijoitusrahastot yhteensa 830 481,83810 25168 674,52 34030 823,12
Pédomarahastot
eQ Private Credit Il Suomi 899 999,99 971 999,99
Muut sijoitussopimukset
OPHYV Infrastruktuuri -sijoituskori Suomi 1335073,18 3950 010,96
Osakkeet ja osuudet yhteensd 29 336 298,16 44034 626,29
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TASEEN LITETIEDOT

Vastuuvajaus

Muiden elékkeiden vastuuvajaus

LESKL 5 luku 10 §:n mukainen vastuuvajaus (katevajaus)
Oma paéoma

Edellisten tilikausien ylijaama (alijaama)
Tilikauden ylijaama (alijaama)

Vastuuvelka

A-osaston vastuuvelka
Vastuuvelka 1.1

Vastuuvelan muutos
A-osaston vastuuvelka 31.12.

Vakuuksia ja vastuusitoumuksia

Arvonliséveron tarkastusvastuu
A-osasto

Sijoitussitoumukset

Sitouduttu merkitsemaan padomarahastojen osuuksia:

A-osasto

31.12.2025

0,00

5113 142,48

1229 293,37

6342 435,85

41813 706,00
-4 357 343,00

37 456 363,00

86 452,60

1307 035,00

1307 035,00

31.12.2024

0,00

4337 265,23
775877,25

5113 142,48

44 316 719,00
-2503 013,00

41813 706,00

160 583,99

1307 035,00

1307 035,00
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Rautaruukin Elakesaatio

Elakesaation toimintaan liittyvat riskit johtuvat paaasiallisesti tydelakejarjestelmén tai sijoitusymparistén merkittavista
muutoksista. Eldkesaation hallitus vastaa siita, etté riittavalla riskienhallinnalla valtetaan kustannustehokkaasti riskeja,
jotka vaarantaisivat elakesaation toiminnan jatkuvuuden tai pienennetdan riskin toteutumisen mahdollisuutta.
Keskeiset toimintaan liittyvat riskit ovat seuraavat:

1) Sijoitustoiminnan riskit
2) Vakuutustekniset riskit
3) Operatiiviset riskit

Elakesaatio noudattaa sijoitustoiminnassaan lakien, asetusten ja viranomaismaaraysten saadnnoksia, méaérayksia ja
ohjeita. Sijoitustoiminnan paatosvalta ja vastuunjako on organisoitu siten, ettd yksittainen henkilo ei hoida
sijoituspaatokseen ja sen toteuttamiseen liittyvia toimenpiteita yksin lapi koko kasittelyketjun.
Paatodksentekovaltuuksien kaytto raportoidaan hallituksen kokouksissa. Elakesaatio kayttaa tarvittaessa ulkopuolisia
sijoitusasiantuntijoita.

Hallitus vahvistaa vuosittain sijoitussuunnitelman, jonka osa-alueita ovat sijoitustoimintaa koskevat yleiset periaatteet,
sijoitusten suuntaamisen ja hajauttamisen periaatteet sekd johdannaisten suojaavan kdyton periaatteet.
Sijoitussuunnitelmassa maaritelldén tavoiteallokaatio, allokaation vaihtelurajat, tuotto-odotukset, vertailuindeksit,
valuuttaliikkeen hajauttaminen sekd maksuvalmiustavoitteet. Sijoitussuunnitelmassa otetaan huomioon vastuuvelan
luonteen sijoitustoiminnalta edellyttdmat vaatimukset. Sijoitustoiminnan peruslinjaukset tarkistetaan hallituksen
kokouksissa ja markkinatilanteen muuttuessa sijoitussuunnitelma tarvittaessa péivitetaan tavoiteallokaation seka
tuotto-odotusten osalta.

Sijoitusstrategiaan vaikuttavat muun muassa kateasema seka vastuille edellytetty korkovaade. Sijoituksia hajautetaan
sek& omaisuuslajitasolla ettd omaisuuskohteittain. Elékes&étio hankkii tarvittaessa myds Asset Liability Management -
analyysejé ulkopuoliselta arvioijalta. Laskuperustekorkovaatimuksen saavuttamisen puskurina voi toimia vastuuvelan
osana oleva indeksikorotusvastuu, jota elakesaatiolla ei tilikaudella 2025 taseessa ollut.

Sijoitustoiminnan kokonaisriskiasemaa tarkastellaan omaisuudenhoitajan elékesaatiolle saanndllisesti laatimassa
riskiraportissa, jossa seurataan mm. vakavaraisuuden kehitysta, sijoitusten riskiaseman kehitysta (VaR), keskeisten
markkinariskifaktorien muutosten vaikutusta sijoitussalkun markkina-arvoon (stressitestaus) seké korkoriskin vaikutusta
korkosalkun markkina-arvoon.

Omaisuuslajikohtaisia riskeja hallitaan seuraamalla sijoitussuunnitelmassa asetettuja sijoituslajikohtaisia enimmais- ja
vahimmaispainoja seké tuottoja vertailuindeksiin ndhden. Osakesijoitusten hintariskia hallitaan hajauttamalla sijoituksia
maantieteellisesti seka eri sijoitustyyleihin ja rahastoihin. Elakesaatié on tehnyt osakesijoituksia hillitysti osallistumalla
tydnantajayhtion osakeantiin merkintéoikeuksia kayttamalla seka hankkimalla maltillisesti osakerahasto-osuuksia ja
yhdistelmérahasto-osuuksia osakepainon ollessa tilinpaatdshetkella noin 22,6 % sijoituksista. Joukkolainojen ja
rahamarkkinasijoitusten korkoriskié hallitaan seuraamalla ja muuttamalla tarvittaessa duraatiota. Luottoriskid hallitaan
yhti6- ja toimialakohtaisella hajauttamisella. Sijoitusportfolion sopeuttaminen oikean riski- ja tuottosuhteen
yllapitdmiseksi on osa elékesééation riskienhallintaa.

Sijoitustoiminnan tuottoja seurataan suhteessa elakesaation tuottovaateeseen ja toteutuneet tuotot raportoidaan
kuukausittain elédkesaation sahkdisessa tyotilassa seka elakesaation hallituksen kokouksissa.

Elakesaation hallitus on vahvistanut osana sijoitussuunnitelmaa johdannaisten kaytt6a koskevat periaatteet, Eldkesaatio
voi kéyttad vain erikseen méériteltyja suojaavia johdannaisinstrumentteja hallituksen hyvaksymien
paétoksentekovaltuuksien ja limiittien puitteissa. Tehdyistd johdannaissopimuksista on raportoitava hallituksen
kokouksissa.
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Rautaruukin Elakesaatio

Elakesaation omaisuudenhoitaja vastaa sijoitusomaisuuden markkina-arvostamisesta, limiittiseurannasta, seka laatii
tuottoraporttien liséksi operatiivista toimintaa tukevia raportteja. Raportit kasitelladn elédkeséétion hallituksen
kokouksissa ja ne ovat kokousten vélilla saatavissa elékes&étion hallituksen intranet-sivustolta.

Kiinteistdjen tuotto/riskivertailu tehdaan sijoituskohteittain. Riskien osalta kiinnitetddn huomioita mm. teknisiin ja
sijainnillisiin riskeihin.

Elakesaatio laatii konsultatiivista varainhoitajaa apuna kayttden osana strategista paatoksentekoa ja riskienhallintaa
lisdeldkesééatioista ja lisdelédkekassoista annetun lain 3 luvun 11 §:ssd edellytetyn riski- ja vakavaraisuusarvion (ORA),
jossa arvioidaan oleellisten riskien vaikutusta elékesééation toimintaan seka niita toimenpiteitd, jotka ovat aiheellisia
arvioinnissa esiin nousseiden riskien hallitsemiseksi. Riski- ja vakavaraisuusarvio on paivitettava sdannéllisesti seka
viipymatta, jos riskit ovat merkittavasti muuttuneet.

Elakesaation vastuuvelka on katettava taysimaardaisesti. Elakesaation vakuutustekninen riski toteutuu, mikali
vastuuvelka on laskettu liian alhaiseksi. Tama voi johtua joko siitd, ettd vakuutuskanta poikkeaa oleellisesti
laskuperusteiden oletuksena olevasta vakuutuskannasta tai siitd, etta keskiméaréinen elinikd merkittavasti ylittaa
laskuperusteiden mukaisen oletuksen. Liian alhaiseksi méaaritelty vastuuvelka heijastuisi suoraan eldkesaation
vakavaraisuuteen ja tydnantajayhtiodn kannatusmaksun korotuspaineina. Vakuutusteknisia riskeja hallitaan muun
muassa laatimalla sé&nnéllisesti 10 vuoden ennuste elakemenon kehityksestd, jonka toteutumista hallitus seuraa.

S&éation liséelaketurva siséltédd vanhuus-, tydkyvyttomyys- ja perhe-eléke-edun sekd hautausavustuksen.
Kokonaistavoite-eldke on 60 prosenttia elakepalkasta. Taysi tavoite saavutetaan 30 vuoden palveluksella. Lisdelékkeen
mé&éra lasketaan tavoite-eldkkeen ja lakisaateisten elakkeiden erotuksena. Saation eldkeiét ovat 60 ja 65 vuotta.
Tietyissa ammateissa toimivilla elakeika maaraytyy yksildllisesti palvelusajan pituuden perusteella kuukauden
tarkkuudella ja voi olla alle 60 vuotta.

Vanhuuselédke maksetaan kokonaan lisdeldkkeend 63 vuoden ikdan saakka. Lakisdateiset elakkeet pienentévat
lisdeldkkeen mé&éraéd myontdhetkesta lukien. Vuoden 2017 elédkeuudistus on huomioitu elékeséétion sadnnoissa siten,
ettd alemman elakeidan valinneella henkil6lla on oikeus jaéda elakkeelle valitsemassaan elékeidssa, jolloin elékesaatio ei
kompensoi lakisaateisen eldketurvan heikennyksid. Henkild voi lykata elékkeelle jaamistaén lakisaateisen elakeian
nousua vastaavasti, jolloin kokonaiseléke ei pienene nk. varhennusvéahennyksen johdosta. Elakkeelle jaamista
lykattaessa elakkeen alkaminen ja yhteensovitus lakisaateisen elakkeen kanssa myohentyy vastaavasti. Lisdelaketurvan
toimintapiiri on ollut suljettu 1.9.1987 alkaen. Aktiivivakuutettuja oli tilinpaatdshetkella 99 (168 vuonna 2024) ja
elakeldisia 2194 (2199) (mukaan lukien perhe-eldkkeet).

Saatio noudattaa vastuuvelkaa laskettaessa Finanssivalvonnan méarayksen mukaisia laskuperusteita ja niiden liitteena
olevia ohjeellisia kaavoja, kuitenkin muutamin tdsmennyksin ja poikkeuksin, joista vakuutusteknisten riskien kannalta
olennaisimmat ovat seuraavat:

e vanhuuselékkeiden vakuutusmaksuvastuuta laskettaessa otetaan huomioon mahdollisen lakisaateisen
tyokyvyttomyyseldkkeen lisdelékkeeseen aiheuttama pienennys.
e laskuperustekorko on 3,0 prosenttia.

Saation maksamat lisaelédkkeet on sidottu TyEL:n mukaiseen elakeindeksiin.

Elakesaatio voi varautua elékkeiden indeksikorotuksiin indeksikorotusvastuun (Lisaelédkesdatidista ja lisdeldke-kassoista
annetun lain 5 luvun 2 § 12 mom.) avulla. Indeksikorotusvastuun ylaraja on 8,0 prosenttia varsinaisista elakevastuista.
Elakesaation vastuuvelka ei sisdltanyt tilikaudella 2025 indeksikorotusvastuuta.
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Euroa %
Vakuutusmaksuvastuu (e. vastaisten elékkeiden vastuu) 12 160533 325%
Korvausvastuu (e. alkaneiden eldkkeiden vastuu) 25 295 830 67.5%
Vakuutustekninen vastuuvelka yhteensa 37 456 363 100 %

Operatiivisilla riskeill4 tarkoitetaan eldkeséation sisdisten prosessien tai yllattavan ulkoisen tapahtuman aiheuttaman
virheellisen toiminnan tuottamaa tappionvaaraa, toiminnan jatkuvuuden vaarantumista tai eldkesaatioon kohdistuvan
luottamuksen vahenemista. Eldkes&étion operatiiviset riskit pyritdén tunnistamaan ja hallitsemaan elakesaation
normaalin toiminnan yhteydessa.

Operatiivisia riskeja hallitaan erityisesti huolellisella paatdsten valmistelulla seka laadukkaiden eldkelaitospalveluiden ja
asiantuntijoiden kaytolla. Paatoksenteko, toiminnot, toimenkuvat sekd hyvéksymisrutiinit on pyritty eriyttdmaan siten,
ettd vaarallisia tydyhdistelmia ei synny.

Henkil6riskien osalta on mahdollisuuksien mukaan kehitetty varamiesjarjestelmé, jonka tukemiseksi yllépidet&én
tyoohjeita ja prosessikuvauksia. Juridisten riskien tunnistamisessa ja hallinnoinnissa kdytetaan tarvittaessa apuna
tydnantajayhtion lakiasianosastoa ja ulkopuolisia asiantuntijoita. Operatiivisia riskeja on hajautettu ulkoistamalla
valtaosa eldkesaatién toiminnoista elakepalvelutoimistolle, joka pystyy tarjoamaan riittavat henkildsto- ja tietotekniset
resurssit tehtévien hoitamiseen.

Elakesaatiolla on ollut kdytdssa Porasto Oy:n kanssa tehtyyn sopimukseen perustuva avustava toimitusjohtajapalvelu
elakesaation henkiloriskien hallinnan tehostamiseksi 1.1.2024 lukien.

Elakesaation edustajat noudattavat elakesaation hallituksen vahvistamien periaatteiden ja elékelaitoksia koskevan
viranomaisohjeistuksen liséksi soveltuvin osin tydnantajayhtién julkaisemaa riskienhallintaan liittyvaa sisaista ohjeistusta
kuten tietosuoja- ja tietoturvaohjeita, sisapiiriohjeita, eettisia toimintaperiaatteita, kriisivalmiusohjeita ym. ohjeistusta.
Lisaksi he osallistuvat eldkesaatidtoimintaa seka lainsdéddanndllisté ja tietoteknista osaamista tukevaan sisdiseen ja
ulkoiseen koulutukseen.

Elakesaatiolla on liséksi lainsdadantdon perustuva velvollisuus varautua rahoitusmarkkinoiden ja vakuutusalan
toimivuuden kannalta valttaméattomien toimintojen yllapitamiseen myds poikkeusoloissa.

Euroopan Unionin asetus Digital Operational Resilience Act, (EU) 2022/2554 (DORA) pyrkii vahvistamaan finanssialan
toimijoiden kykyé hallita ja vahent&a tieto- ja viestintatekniikkaan liittyvia riskeja. Asetus koskee myos alle 100
vakuutetun pienempid eldkelaitoksia, mutta nailta ei vaadita yhta laajaa riskeihin varautumista kuin yli 100 vakuutetun
elékesaatiolta.

Elakesaation toimintaan vaikuttavia tieto- ja viestintatekniikan riskeja pyritaan tunnistamaan, arvioimaan ja rajaamaan.
Riskienhallinnan keinoja Elékesaatiossa ovat hallintotoimintoja ulkoistamalla, riittavalla ja reaaliaikaisella raportoinnilla,
osaamisen varmistamisella sekd hallituksen hyvaksymilla sisdisill& toimintaohjeilla. Elékes&&tion hallitus on DORA-
asetuksen mukaisesti sekd tunnistanut merkittdvimmat tieto- ja viestintatekniikan riskit etta hyvaksynyt tieto- ja
viestintatekniikan riskinhallintajarjestelman. Eldkesaatio seuraa ja péivittad tunnistettuja riskejé jatkuvasti.
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Elakesaation sisdisesta tarkastuksesta on vastannut Finanssivalvonnan luvalla tydnantajayhteison sisdisen tarkastuksen
toiminto. Eldkesaatiolta ei endé vaadita erillista siséisen tarkastuksen toimintoa vakuutettujen maarén laskettua alle 100
henkilon, mutta eldkesdatio voi edelleen kéyttaa osakasyhtion sisdisen tarkastuksen palveluja sisdisen tarkastuksen
toteuttamiseksi, mikéli se katsotaan tarpeelliseksi.

Rautaruukin Elakesaation hallitus on hyvaksynyt elakesaation hallintojarjestelmaa koskevat periaatteet, joiden
noudattamisella on tarkoitus varmistaa, etté sen toiminta vastaa elakesaatiolain sédnndsten vaatimuksia muun muassa
sisdisen valvonnan ja siihen kuuluvan riskienhallinnan osalta. Osakasyhtion sisdinen tarkastus toimii tarvittaessa
yhteistydssa elakesaation kanssa elakesaation hallinnon, talouden ja sijoitustoiminnan kontrollien tarkastamiseksi.

Elakesaation hallitus ja sijoitustoimikunta arvioi mahdollisuuksien mukaan vastuullisuutta (ESG) koskevia nakdkohtia
sijoituksia tehdessaan ja seuraa jo tehtyjen sijoitusten vastuullisuutta varainhoitajien tuottamien ESG-raporttien
perusteella.

ESG-pisteytys kertoo kuinka hyvin salkun kohdeyhtiot huomioivat ympéristoon, sosiaalisiin kysymyksiin ja hyvaéan
hallintotapaan (Environment, Social, Governance) liittyvat riskit ja mahdollisuudet suhteessa toimialaansa. Eldkesaation
luokiteltujen salkkujen ESG-kokonaisarvosana on vaihdellut hyvén ja keskiverron valilla.
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ALLEKIRJOITUKSET JA TILINPAATOSMERKINTA

Toimintakertomuksen ja tilinpaatdksen allekirjoitus

Helsingissé 24.paivana huhtikuuta 2026

Vesa Ruokonen, hallituksen puheenjohtaja

Pasi Kemppainen, hallituksen jasen

Pekka Makela, hallituksen jasen

Aimo Kulmala, hallituksen jasen

Timo Pohto, hallituksen jasen

Teijo Valtonen, hallituksen jasen

Klaus Kaitemo, toimitusjohtaja

Tilinpaatdsmerkinta

Suoritetusta tilintarkastuksesta on sahkoisen allekirjoituksen osoittamana paivana annettu kertomus.

Helsingissa

Ernst & Young Oy
Tilintarkastusyhteiso

Eija Niemi-Nikkola
KHT
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LUETTELO KIRJANPITOKIRJOISTA JA TOSITELAJISTA

Saation paakirjanpito on tehty EmCe taloushallintojarjestelméssa, joka sisaltad myos osotoreskontran.

Sijoituskirjanpito ja arvopaperireskontra on tehty osakirjanpitona Digian STS-jarjestelmassa, josta on

yhteenvetotositteella viety tilikohtaiset viennit paakirjanpitoon EmCe-jarjestelmaan.

Ostolaskujen séhkdinen kierto ja kirjapitoaineiston sahkdinen arkisto hoidetaan InvoiceReady-ohjelmiston avulla (Basware).
Sahkadinen arkisto on suoraan luettavissa internetselaimella.

Kirjanpitokirjat

Paivakirja pdf-muodossa sahkdisessa arkistossa

Paakirja pdf-muodossa sahkoisessa arkistossa

Tuloslaskelmat ja taseet pdf-muodossa sahkoisessa arkistossa
Sijoitustoiminnan tapahtumat ja raportit pdf-muodossa sahkdisessa arkistossa
Tilinpaatos ja toimintakertomus pdf-muodossa sahkoisessa arkistossa
Tilinpaatoksen erittelyt pdf-muodossa sahkoisessa arkistossa

Avustavat
Arvopaperireskontra pdf-muodossa sahkdisessa arkistossa

Omaisuudenhoitoraportit pdf-muodossa sahkdisessa arkistossa
Ostolaskut, myyntilaskut ja pankkitiliotteet pdf-muodossa sahkoisessa arkistossa

Tositelajit

ALV Arvonlisévero 1-12
MU Muistio 1-46
OL Ostolaskut 1-58
OM Ostomaksut 1-43
PN Nordea hoitotili 1-109
PNA Nordea sijoitustili 1-30

POA OP 1-21
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Finland kotipaikka Helsinki

Shape the future
with confidence

TILINTARKASTUSKERTOMUS
Rautaruukin Eldkesaation hallitukselle
Tilinpadatoksen tilintarkastus
Lausunto

Olemme tilintarkastaneet Rautaruukin Eldkesaation (y-tunnus 0200050-6) tilinpaatoksen tilikaudelta 1.1.-31.12.2025.
Tilinp&atds sisaltaa taseen, tuloslaskelman ja liitetiedot.

Lausuntonamme esitdmme, etta tilinpaatés antaa oikean ja riittdvan kuvan elakesaation toiminnan tuloksesta ja
taloudellisesta asemasta Suomessa voimassa olevien tilinpdatoksen laatimista koskevien sdanndsten mukaisesti ja
tayttaa lakisaateiset vaatimukset.

Lausunnon perustefut

Olemme suorittaneet tilintarkastuksen Suomessa noudatettavan hyvan tilintarkastustavan mukaisesti. Hyvan
tilintarkastustavan mukaisia velvollisuuksiamme kuvataan tarkemmin kohdassa Tilintarkastajan velvollisuudet tilinpaétéksen
tilintarkastuksessa. Olemme riippumattomia elakesaatidsta niiden Suomessa noudatettavien eettisten vaatimusten
mukaisesti, jotka koskevat suoritamaamme tilintarkastusta ja olemme tayttAneet muut ndiden vaatimusten mukaiset
eettiset velvollisuutemme. Kasityksemme mukaan olemme hankkineet lausuntomme perustaksi tarpeellisen maaran
tarkoitukseen soveltuvaa tilintarkastusevidenssia.

Tilinpaatdstd koskevat hallituksen ja toimitusjohtajan velvollisuudet

Hallitus ja toimitusjohtaja vastaavat tilinpaatdksen laatimisesta siten, ettd se antaa oikean ja riittdvan kuvan
Suomessa voimassa olevien tilinpaatdksen laatimista koskevien sdanndsten mukaisesti ja tdyttaa lakisaateiset
vaatimukset. Hallitus ja toimitusjohtaja vastaavat myos sellaisesta sisdisestd valvonnasta, jonka ne katsovat
tarpeelliseksi voidakseen laatia tilinpaatoksen, jossa ei ole vaarinkaytoksesta tai virheestd johtuvaa olennaista
virheellisyytta.

Hallitus ja toimitusjohtaja ovat tilinpa&tosta laatiessaan velvollisia arvioimaan eléakesaation kykya jatkaa toimintaansa
ja soveltuvissa tapauksissa esittamaan seikat, jotka liittyvat toiminnan jatkuvuuteen ja siihen, etta tilinpdatds on
laadittu toiminnan jatkuvuuteen perustuen. Tilinpdatds laaditaan toiminnan jatkuvuuteen perustuen, paitsi jos
elékesaatié aiotaan purkaa tai sen toiminta lakkauttaa tai ei ole muuta realistista vaihtoehtoa kuin tehda niin.

Tilintarkastajan velvollisuudet tilinpaatéksen tilintarkastuksessa

Tavoitteenamme on hankkia kohtuullinen varmuus siita, onko tilinpaatdksessa kokonaisuutena vaarinkaytoksesta tai
virheesté johtuvaa olennaista virheellisyytta, seka antaa tilintarkastuskertomus, joka sisaltaa lausuntomme.
Kohtuullinen varmuus on korkea varmuustaso, mutta se ei ole tae siit3, ettd olennainen virheellisyys aina havaitaan
hyvan tilintarkastustavan mukaisesti suoritettavassa tilintarkastuksessa. Virheellisyyksia voi aiheutua
vaarinkaytoksesta tai virheesta, ja niiden katsotaan olevan olennaisia, jos niiden yksin tai yhdessa voisi kohtuudella
odottaa vaikuttavan taloudellisiin paatoksiin, joita kayttajat tekevat tilinpaatoksen perusteella.

Hyvan tilintarkastustavan mukaiseen tilintarkastukseen kuuluu, ettd kdytdmme ammatillista harkintaa ja séailytdmme
ammatillisen skeptisyyden koko tilintarkastuksen ajan. Lisaksi:

. Tunnistamme ja arvioimme vaarinkaytdksesta tai virheesta johtuvat tilinpaatéksen olennaisen
virheellisyyden riskit, suunnittelemme ja suoritamme naihin riskeihin vastaavia tilintarkastustoimenpiteita
ja hankimme lausuntomme perustaksi tarpeellisen maarén tarkoitukseen soveltuvaa
tilintarkastusevidenssia. Riski siitd, etta vaarinkaytoksesté johtuva olennainen virheellisyys jaa
havaitsematta, on suurempi kuin riski siitd, ettd virheesta johtuva olennainen virheellisyys j4a
havaitsematta, silla vaarinkaytokseen voi liittya yhteistoimintaa, vaarentamista, tietojen tahallista
esittamétta jattdmista tai virheellisten tietojen esittdmista taikka siséisen valvonnan sivuuttamista.

° Muodostamme kasityksen tilintarkastuksen kannalta relevantista sisaisesté valvonnasta pystyadksemme
suunnittelemaan olosuhteisiin ndhden asianmukaiset tilintarkastustoimenpiteet mutta emme siina
tarkoituksessa, ettd pystyisimme antamaan lausunnon elékesaation sisdisen valvonnan tehokkuudesta.
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° Arvioimme sovellettujen tilinpaatoksen laatimisperiaatteiden asianmukaisuutta seké johdon tekemien
kirjanpidollisten arvioiden ja niista esitettavien tietojen kohtuullisuutta.
° Teemme johtopaatoksen siitd, onko hallituksen ja toimitusjohtajan ollut asianmukaista laatia tilinpaatos

perustuen oletukseen toiminnan jatkuvuudesta, ja teemme hankkimamme tilintarkastusevidenssin
perusteella johtop&aatdksen siita, esiintyykd sellaista tapahtumiin tai olosuhteisiin liittyvaa olennaista
epavarmuutta, joka voi antaa merkittavaa aihetta epailla elékesaation kykya jatkaa toimintaansa. Jos
johtopaatsksemme on, ettd olennaista epavarmuutta esiintyy, meidan taytyy kiinnittaa
tilintarkastuskertomuksessamme lukijan huomiota epavarmuutta koskeviin tilinpdatdksessa esitettaviin
tietoihin tai, jos epavarmuutta koskevat tiedot eivét ole riittévia, mukauttaa lausuntomme.
Johtopaatéksemme perustuvat tilintarkastuskertomuksen antamispéivdan mennessa hankittuun
tilintarkastusevidenssiin. Vastaiset tapahtumat tai olosuhteet voivat kuitenkin johtaa siihen, ettei
elakesaatio pysty jatkamaan toimintaansa.

. Arvioimme tilinpaatoksen, kaikki tilinpaatdksessa esitettdvat tiedot mukaan lukien, yleisté esittdmistapaa,
rakennetta ja sisaltoa ja sita, kuvastaako tilinpaatos sen perustana olevia lilketoimia ja tapahtumia siten,
ettéd se antaa oikean ja riittdvan kuvan.

Kommunikoimme hallintoelinten kanssa muun muassa tilintarkastuksen suunnitellusta laajuudesta ja ajoituksesta

seka merkittavista tilintarkastushavainnoista, mukaan lukien mahdolliset sisdisen valvonnan merkittavat
puutteellisuudet, jotka tunnistamme tilintarkastuksen aikana.

Muut raportointivelvoitteet

Muu informaatio

Hallitus ja toimitusjohtaja vastaavat muusta informaatiosta. Muu informaatio kasittaa toimintakertomuksen.
Tilinpaatdsta koskeva lausuntomme ei kata muuta informaatiota.

Velvollisuutenamme on lukea muu informaatio tilinpaatcksen tilintarkastuksen yhteydessa ja tata tehdessamme
arvioida, onko muu informaatio olennaisesti ristiriidassa tilinpaatoksen tai tilintarkastusta suoritettaessa
hankkimamme tietdmyksen kanssa tai vaikuttaako se muutoin olevan olennaisesti virheellista. Velvollisuutenamme

on lisaksi arvioida, onko toimintakertomus laadittu noudattaen siihen sovellettavia sdannoksia.

Lausuntonamme esitamme, ettd toimintakertomuksen ja tilinpa&toksen tiedot ovat yndenmukaisia ja etté
toimintakertomus on laadittu noudattaen siihen sovellettavia séanndksia.

Jos teemme suorittamamme tyon perusteella johtopaatoksen, etta toimintakertomuksessa on olennainen
virheellisyys, meidan on raportoitava tasta seikasta. Meilla ei ole tdméan asian suhteen raportoitavaa.

Helsingissa 12.5.2026
Ernst & Young Oy

tilintarkastusyhteist

Eija Niemi-Nikkola
KHT



	1
	2


