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Y-tunnus 1821062-0

Kotipaikka Helsinki

Osoite Arabiankatu 12, 00560 Helsinki
Tilikausi 12 kk

Rahayksikko Euro

Tilinpaatoksen laati Porasto Oy

Tilinpaatos, toimintakertomus, kirjanpidot, tililuettelo seka luettelo kirjanpidosta ja aineistoista on sdilytettava
vdhintaan 10 vuotta (KPL 2:10.1 §) tilikauden paattymisesta. Tilikauden tositteet, liiketapahtumia koskeva
kirjeenvaihto seka muu kuin KPL:n 1 momentissa mainittu kirjanpitoaineisto on sailytettava vahintaan kuusi vuotta
sen vuoden lopusta, jonka aikana tilikausi on paattynyt (KPL 2:10.2 §) siten, ettd 6,7 ja 9 §:n vaatimukset tayttyvat.

Tilinpaatos on sdilytettava 31.12.2035 asti.
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Elakesaatio perustettiin 1.1.2003 kannansiirtoina silloisista Kemira Oyj:n elékesaatidistd. A-osastoon siirrettiin
Elakesaatio Neliapilasta Kemira Agro Oy:hyn ja Kemira Phosphates Oy:hyn tydsuhteessa olleet henkilét. B-osastoon
siirrettiin Kemiran Elakesaatiostd Kemira Agro Oy:hyn tyOsuhteessa olleet henkil6t. Koska luovuttava sdatio
Elakesaatio Neliapila oli suljettu 31.12.1990, niin myds saation A-osasto on suljettu 31.12.1990. Ty6nantajayhtio
Kemira GrowHow Oyj nimi muuttui Yara Suomi Oy:ksi vuonna 2008 ja elédkes&ation nykyinen nimi Yara Suomen

Elakesaatio tuli voimaan 1.1.2009 alkaen.

Elakesaatiotyyppi ja osakkaat

Elakesaatio on yhteiselakesaatio, jossa on kaksi osastoa:

A-osasto lisdetuja varten, osakkaana Yara Suomi Oy
B-osasto lakisdateista elédketurvaa varten, osakkaana Yara Suomi Oy

A-osasto on suljettu 31.12.1990 uusilta jasenilta.

Vakuutetut

Elakesaation vakuutettuihin kuului toimintavuoden paéattyessa 725 henkil6a, jotka jakautuivat seuraavasti:

31.12.2025 31.12.2024
Yara Suomi Oy/ B-osasto 721 757
Yara Suomi Oy/ vain A-osasto 4 8
El&kesaation vakuutetut yhteensa 725 765
31.12.2025 31.12.2024
A-osaston vakuutetut:
Yara Suomi Oy A- ja B-0s 10 17
Yara Suomi Oy vain A-0s 4 8
A-osasto yhteensa 14 25
31.12.2025 31.12.2024
Yara Suomi Oy:n koko henkiléstd 833 867
josta elékes&éation vakuutettuja 725 765
Vakuutettuja % henkildstdsta 87 % 88 %

Vapaakirjat
Yhteensa A-osasto
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Eldkekanta
Elakekanta elékelajeittain:

B-osasto 31.12.2025 31.12.2024
Vanhuuseldkkeet 510 533

QOsitt. varh. vanhuuselake 7 6
Tyokyvyttdmyyselakkeet 11 12
Osatyokyvyttdmyyselakkeet 3 2
Kuntoutustuki

Kuntoutusraha 1 0
Perhe-eldkkeet 218 220
Elékekanta yhteensé 754 776
A-osasto 31.12.2025 31.12.2024
Vanhuuselakkeet 829 856
Tyokyvyttomyyselakkeet 3 3
Osatyokyvyttomyyselakkeet 1 0
Perhe-elékkeet 247 245
Elékekanta yhteensé 1080 1104

Uusia elakkeitd ja etuuksia on my6nnetty seuraavasti:

A-osasto: 31.12.2025 31.12.2024
Vanhuuselake 11 15
Tyokyvyttémyyseléke 0
Osatydkyvyttomyyseléke 1 1
Perhe-elake 19 17
Hautausavustus 37 32
Vapaakirja 0 0
B-osasto: 31.12.2025 31.12.2024
Vanhuuselake 7 8
Osittain varhennettu vanhuuselake 2 3
Tyokyvyttdmyyselake 0 0
Osatydkyvyttomyyseléke 1 0
Kuntoutusraha 1 0
Kuntoutustuki 1 0
Perhe-eléke 18 13
Maksetut etuudet

Toimintavuoden aikana maksettiin lakisaateisia elakkeitd, kuntoutusrahaa ja ammatillisen kuntoutuksen korvauksia
18,4 M€ (18,4 M£). Lisdelakkeita maksettiin 10,1 M€ (10,4 M€) euroa ja hautausavustuksia 0,3 M€ (0,3 M€).
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Elakesaation palvelusopimus Porasto Oy:n kanssa kattaa elakepalvelut, vakuutusmatemaattiset palvelut,
taloushallintopalvelut, hallintopalvelun, riskienhallintapalvelun ja compliance-palvelun.  Sijoitustoiminnan
raportoinnista on sopimus Suomen Sijoitustutkimuksen kanssa. Hallitus hyvaksyy sijoitussuunnitelmat ja hyvéksyy
myds varainhoitajien kanssa tehtévat sopimukset. Sijoitustoimikunta tekee yksittaisia sijoituspaatoksia hallituksen
hyvaksyman sijoitussuunnitelman puitteissa.

Hallitus
Elakesaation hallitukseen kuuluivat 30.7.2025 asti:

Osakkaan nimeédmaét

Varsinaiset jasenet: Varajésen:

Pasi Stromberg Mauno Liljeroos
Mirja Puranen

Mikko Siltanen

Vakuutettuja edustavat
Varsinaiset jasenet: Varajésen:
Ville Sonninen Ville Keppola

Jarmo Ylikangas

Elakesaation hallitukseen kuuluivat 1.8.2025 alkaen:

Osakkaan nimedmat

Varsinaiset jasenet: Varajasen:

Pasi Stromberg Pia Nykvist-Lindstrdm
Mikko Siltanen

Outi Sandelin

Vakuutettuja edustavat

Varsinaiset jasenet: Varajasen:

Ville Sonninen Ville Keppola

Mauno Liljeroos

Hallituksen puheenjohtajana toimi Eero Sipild 30.4.2025 ja Pasi Stromberg 1.5.2025 alkaen.
Varapuheenjohtajana toimii Mikko Siltanen.

Toimitusjohtaja
Elakesaation toimitusjohtajana ja hallituksen sihteerina toimii Marja Saloniemi.

Aktuaari
Elakesaation vastuullisena vakuutusmatemaatikkona toimii Lauri Ojala, SHV.

Vastuuvalvoja
Elakesaation vastuuvalvojana toimii Mikko Myllymaéki.
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Tietosuojavastaava
Elakesaation tietosuojavastaavana toimii Elli Heino Porasto Oy:sté 31.5.2025 asti, Dalia Virtanen Porasto Oy:sta
1.6.2025 alkaen ja Mari Pesola Smartius Oy:sté 1.9.2025 alkaen.

Compliance-toiminto
Elakesaatio on ulkoistanut Compliance-toiminnon Porasto Oy:lle. Compliance officerina toimi Julia Forsblom
31.5.2025 asti ja Elli Heino 1.6.2025 alkaen.

Riskienhallinta
Elakesaatio on ulkoistanut riskienhallintatoiminnon Porasto Oy:lle, jossa vastuuhenkiléna toimii Janne Ryhanen.

Tilintarkastaja
Elakesaation tilintarkastajana toimii Deloitte Oy. Nimettyn4 tilintarkastaja on toiminut Ari Hakkola, KHT.

Sijoitustoiminta

Elakesaation sijoitustoiminnan tuotto kéyvin arvoin laskettuna sijoitetulle padomalle vuonna 2025 oli 6,65 % (7,62
%).

Elakesaation talous

Yara Suomi Oy:n elékes&atiolle maksamat vakuutusmaksut olivat:

Vuonna 2025 Vuonna 2024
B-osastolle 9,9 M€ 15,2 M€
Prosenttia TyEL-palkoista 19,5 % 30,3 %
A-osastolle 0,0 M€ 0,0 M€

Elakesaation omaisuus kdyvin arvoin oli;

31.12.2025 31.12.2024
A-osasto 137,3 M€ 147,6 M€

B-osasto 142,9 M€ 139,6 M€

Vastuuvelka osastoittain oli 31.12.2025 seuraava:

B-osasto A-osasto
Vastuuvelka 114,9 M€
Lisdvakuutusvastuu 21,0 M€
Vastuuvelka 101,4 M€
Indeksikorotusvastuu 0€
Yhteensa 135,9 M€ 101,64M€

Laskuperustekorko A-osastossa 31.12.2025 oli 3,0 %.

Elakesaation B-osaston vakavaraisuusasema oli 2,23 ja vakavaraisuusaste 133,8 % hetkelld 31.12.2025.
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A-osastolta tehtiin sisdinen siirto B-osastolle. Sisdisen siirron suuruus oli 11,3 milj euroa.

Elakesaation B-osastossa lisdvakuutusvastuuta tdydennettiin laskuperusteen sallimissa rajoissa, jolloin saavutettiin
nollatulos. Lisdvakuutusvastuuta tdydennettiin 8,1 M€. A-osaston tulos oli ylijgdmainen 2,3 M€, joka kirjattiin omaan
pagaomaan.

Elakesaation taloudellinen asema kay tarkemmin ilmi tilinpaatoksesta ja sen liitteista.

Kateasema
A-osaston vastuuvelka oli tilinpdatdshetkelld tayteen katettu.

Elakesaation riskeja ja niiden hallintaa kasitelld&n riskienhallintatoiminnon laatimassa riskiraportissa seka
tilinpaatoksen liitetiedoissa. Elakeséétion B-osastolle on laadittu riski- ja vakavaraisuusarvio seké A-osastolle
riskiarvio. Liséksi elékes&ation riskimatriisissa tunnistettuja riskeja péivitettiin tilikauden aikana.

Elakesaation B-osaston tavoitteena on pitéa vakavaraisuusasema tason 1,3 ylapuolella ensisijaisesti budjetoiduilla
vakuutusmaksuille, toissijaisesti A-osaston ylijadmasta tehdyilla sisaisilla siirroilla ja lisdvakuutusmaksuilla.

Elakesaation sijoitustoimintaa hoitaa hallituksen nimittdma sijoitustoimikunta hallituksen hyvéksymien
sijoitussuunnitelmien ja niihin liittyvien valtuutusten perusteella.

Uudet sijoitukset suunnataan tuottaviin kohteisiin ja riskitaso pidetéén sellaisella tasolla, ettd B-osaston vastuuvelka
pystytaan kattamaan ja elakkeet maksamaan kilpailukykyisilla vakuutusmaksuilla.

A-osaston vastuuvelka on pienentynyt ennakoidun mukaisesti, joten A-osastossa ei endd perita vakuutusmaksuja
kuin poikkeustapauksissa.

Tilinpaatodshetkella elakesaation oleellisin riski on sijoitusten keskittyma- ja likviditeettiriski.

Tilikauden aikana kaytiin keskusteluja eléakesaation likviditeettiriskin hallitsemiseksi. Liséksi tilikauden aikana
Compliance-palvelu valvoi toimintasuunnitelman mukaisesti sadnndsten noudattamista seké toimi osana siséista
valvontaa, riskienhallintatoiminto laati hallitukselle riskiraportin ja tietosuojavastaava paivitti
tietosuojadokumentteja seka esitteli hallitukselle ajankohtaisia tietosuoja-asioita.

Hallituksen puheenjohtaja vaihtui 1.5.2025 ja hallituksen kokoonpano muuttui 1.8.2025 alkaen. Eléakeséaéation
toimitusjohtaja toimisuhde elakesaatioon alkoi 1.6.2025.

Hallituksen jasenet osallistuivat vuoden aikana koulutuksiin, jotka liittyivdt mm. sisdiseen valvontaan ja hyvéén
hallintoon.

Digital Operational Resilience Act, (EU) 2022/2554, DORA asetus tuli voimaan 17.1.2025. DORA on Euroopan
Unionin asetus, joka pyrkii vahvistamaan finanssialan toimijoiden kykya hallita ja vahentaa tieto- ja

viestintatekniikkaan liittyvia riskeja. Elakesaation A-osastossa oli vuonna 2025 yli 16 vakuutettua, mutta
vakuutettujen méaré laskee alle 16 vuoden 2026 aikana, joten elédkesdatié huomioi vield vuonna 2026
toiminnassaan DORA-asetuksen yksinkertaistetun riskinhallintajarjestelman kautta.
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Elakesaatio kasitteli riskienhallintajarjestelmad koskevaa dokumentaatiota 17.12.2025 pidetyssa hallituksen
kokouksessa. Elakesaatio on laatinut DORA-asetuksen mukaisen dokumentaation suhteellisuusperiaatetta
noudattaen. DORA-asetuksen mukaisia poikkeamia ei vuoden 2025 aikana ilmennyt.

Tilikauden jalkeiset tapahtumat ja arvio tulevasta kehityksesta

Olennaiset tapahtumat tilikauden jalkeen

Finanssivalvonta on ilmoittanut tekevénsa teema-arvion, jolla selvitetdén sisdisen valvonnan jarjestamistapoja
tilanteissa, joissa sisdisen valvonnan keskeiset toimijat tai toiminnot on ulkoistettu. Kyselyyn tulee vastata 7.4.2026
mennessa.

Tulevaisuuden nékymat

Alkaneella tilikaudella elakesaation merkittavin haaste liittyy sijoitustoimintaan, sill sijoitustoimintaan merkittavasti
vaikuttava elédkeuudistus tulee voimaan vuonna 2026. Elakesééatio valmistautuu elakeuudistuksen mukaisiin
muutoksiin sijoitustoiminnassaan vuosien 2026 ja 2027 aikana. Elékes&étio seuraa myds muiden elékelaitosten
reagointia uudistukseen. Eldkeuudistus ei vaikuta Elékes&étion A-osastoon.

Elakesaation hallitus seuraa edelleen sijoitusnakymia sdénnollisesti ja ryhtyy tarvittaessa toimenpiteisiin
vakavaraisuus- ja kateaseman sailyttamiseksi.
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Saatio

TULOSLASKELMA

Vakuutustekninen laskelma

Vakuutusmaksutulo
Lakisaateisten elakkeiden vakuutusmaksut

Sijoitustoiminnan tuotot
Sijoitusten realisoitumattomat arvonnousut

Arvonkorotus

Korvauskulut

Lakisaateisten elakkeiden maksetut korvaukset
Lakisaateisten elakkeiden korvausvastuun muutos

Muiden elakkeiden maksetut korvaukset
Muiden elakkeiden korvausvastuun muutos

Vakuutusmaksuvastuun muutos
Lakisaateiset elakkeet
Muut elakkeet

Hoitokulut

Sijoitustoiminnan kulut

Sijoitusten realisoitumattomat arvonlaskut
Arvonkorotuksen oikaisu

Vakuutustekninen tulos

Muu kuin vakuutustekninen laskelma

Ylijaamaé(alijgama)varsinaisesta toiminnasta
Tuloverot

Tilikauden ja aikaisempien tilikausien verot

Siséinen siirto
Lakisaateiset elakkeet
Muut elakkeet

Tilikauden yli-/alijaagma

1.1-31.12.2025

9900 000,00
26 565 490,14
0,00
0,00
-15 647 023,21
-2 060 900,00
-10 409 326,25
2624 312,00
-25 492 937,46
-10 577 509,92
3576 295,00
-7001 214,92
-555 949,34
-674 907,82
1285,00
1285,00
2741765,60
2741765,60
-433 360,47
-433 360,47
11 300 000,00
-11 300 000,00
0,00
2308 405,13

1.1-31.12.2024

15200 000,00

11989 716,33

973 379,50
973 379,50
-14 982 567,37
-772 630,00
-10 705 537,86
949 795,00
-25510 940,23
-5 325 389,76
3743 092,00
-1582 297,76
-525 615,24
-543 521,44
0,00
0,00
721,16
721,16
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
721,16
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B-osasto

TULOSLASKELMA
Vakuutustekninen laskelma
Vakuutusmaksutulo
Lakisaateisten elékkeiden vakuutusmaksut
Sijoitustoiminnan tuotot
Korvauskulut

Lakisaateisten elakkeiden maksetut korvaukset
Lakisaateisten elakkeiden korvausvastuun muutos

Vakuutusmaksuvastuun muutos
Lakisaateiset elakkeet
Hoitokulut

Sijoitustoiminnan kulut

Vakuutustekninen tulos

Muu kuin vakuutustekninen laskelma

Ylijaamaé(alijaama)varsinaisesta toiminnasta

Siséinen siirto
Lakisaateiset elakkeet

Tilikauden yli-/alijadmé

1.1-31.12.2025

9900 000,00
7811232,41
-15 647 023,21
-2 060 900,00
-17 707 923,21

-10577 509,92
-326 097,22

-399 702,06

-11 300 000,00

-11 300 000,00

11 300 000,00

0,00

1.1-31.12.2024

15200 000,00

6590 404,88

-14 982 567,37
-772 630,00
-15755 197,37

-5 325 389,76
-305 453,49

-404 364,26

0,00

0,00

0,00

0,00
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A-osasto

TULOSLASKELMA

Vakuutustekninen laskelma
Sijoitustoiminnan tuotot

Sijoitusten realisoitumattomat arvonnousut

Arvonkorotus

Korvauskulut
Muiden elakkeiden maksetut korvaukset
Muiden elakkeiden korvausvastuun muutos

Vakuutusmaksuvastuun muutos
Muut elakkeet

Hoitokulut

Sijoitustoiminnan kulut

Sijoitusten realisoitumattomat arvonlaskut
Arvonkorotuksen oikaisu

Vakuutustekninen tulos

Muu kuin vakuutustekninen laskelma

Ylijaamaé(alijaama)varsinaisesta toiminnasta

Tuloverot
Tilikauden ja aikaisempien tilikausien verot

Siséinen siirto
Muut elakkeet

Tilikauden yli-/alija@mé

-10 409 326,25
2624 312,00

1285,00

-433 360,47

1.1-31.12.2025

18 754 257,73

0,00

-7785 014,25

3576 295,00
-229 852,12

-275 205,76

1285,00

14 041 765,60

14 041 765,60

-433 360,47

-11 300 000,00

2308 405,13

1.1-31.12.2024

5399 311,45

973 379,50
973 379,50

-10 705 537,86
949 795,00
-9755742,86

3743 092,00
-220161,75

-139157,18

0,00
0,00

721,16

721,16

0,00

0,00

0,00

721,16
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Saatio

TASE

VASTAAVAA

Sijoitukset
Kiinteistosijoitukset

Kiinteistot ja kiinteistdosakkeet
Kiinteistosijoitusrahastot

Muut sijoitukset
Osakkeet ja osuudet
Rahoitusmarkkinavalineet

Sijoitukset yhteensa

Saamiset
Muut saamiset

Muu omaisuus
Rahat ja pankkisaamiset

Siirtosaamiset

VASTAAVAA YHTEENSA

31.12.2025
6474 220,63
5216 025,68
11 690 246,31
201571 368,51
26491 152,85
228062 521,36

239752 767,67

1730 042,49

373 809,89

11 369 029,47

253 225 649,52

31.12.2024
6450 579,83
5126 365,80
11576 945,63
208 348 622,52
10 650 295,67

218998 918,19

230575 863,82

1744 414,32

126 072,23

206 626,15

232652 976,52
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Saatio

TASE

VASTATTAVAA

Oma péédoma
Edellisten tilikausien ylijadma (alijaama)
Tilikauden ylijaama (alijaama)

Vastuuvelka
Lakisaateiset elakkeet
Vakuutusmaksuvastuu
Korvausvastuu
Lisavakuutusvastuu

Muut elakkeet
Vakuutusmaksuvastuu
Korvausvastuu

Vastuuvelka yhteensa
Velat

Muut velat

Siirtovelat

VASTATTAVAA YHTEENSA

1056 240,77
2308 405,13

49 202 614,00
65 655 445,00
21011111,95

18 641 561,00
82736 379,00

31.12.2025

3364 645,90

135869 170,95

101 377 940,00

237 247 110,95

745 790,55

11868 102,12

253 225 649,52

1055519,61
721,16

46 746 347,00
63 594 545,00
12 889 869,03

22217 856,00
85360 691,00

31.12.2024

1056 240,77

123230 761,03

107 578 547,00

230809 308,03

739 334,99

48 092,73

232652 976,52
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B-osasto

TASE

VASTAAVAA

Sijoitukset
Kiinteistosijoitukset

Kiinteistot ja kiinteistdosakkeet
Kiinteistosijoitusrahastot

Muut sijoitukset
Osakkeet ja osuudet
Rahoitusmarkkinavalineet

Sijoitukset yhteensa

Saamiset
Muut saamiset

Muu omaisuus
Rahat ja pankkisaamiset

Siirtosaamiset

VASTAAVAA YHTEENSA

31.12.2025
6474 220,63
5216 025,68
11 690 246,31
111 125 340,36
1042 000,00
112 167 340,36
123 857 586,67
1101 880,93
120 295,99

11343209,11

136 422 972,70

31.12.2024
6450 579,83
5126 365,80
11576 945,63
109 720 341,88
1042 000,00

110762 341,88

122 339 287,51

1116 344,05

97 177,14

164 466,34

123717 275,04
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B-osasto

TASE
VASTATTAVAA
Vastuuvelka
Lakisaateiset elakkeet
Vakuutusmaksuvastuu

Korvausvastuu
Lisavakuutusvastuu

Velat
Muut velat

Siirtovelat

VASTATTAVAA YHTEENSA

49 202 614,00
65 655 445,00
21011111,95

31.12.2025

135869 170,95

43917451

114 627,24

136 422 972,70

31.12.2024
46 746 347,00
63 594 545,00
12 889 869,03

123230 761,03

440 810,70

45703,31

123717 275,04
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A-osasto

TASE
VASTAAVAA
Sijoitukset
Muut sijoitukset

Osakkeet ja osuudet
Rahoitusmarkkinavalineet

Sijoitukset yhteensa

Saamiset
Muut saamiset

Muu omaisuus
Rahat ja pankkisaamiset

Siirtosaamiset

VASTAAVAA YHTEENSA

31.12.2025

90 446 028,15
25449 152,85

115895 181,00

115895 181,00

628 161,56

253 513,90

25 820,36

116 802 676,82

31.12.2024

98 628 280,64
9608 295,67

108 236 576,31

108 236 576,31

628 070,27

28 895,09

42 159,81

108 935 701,48
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A-osasto

TASE
VASTATTAVAA
Oma péédoma

Edellisten tilikausien ylijadma (alijaama)
Tilikauden ylijaama (alijaama)

Vastuuvelka
Muut elakkeet

Vakuutusmaksuvastuu
Korvausvastuu
Velat
Muut velat
Siirtovelat

VASTATTAVAA YHTEENSA

31.12.2025
1056 240,77
2308 405,13
3364 645,90
18 641 561,00
82736 379,00
101 377 940,00
306 616,04
11753 474,88
116 802 676,82

31.12.2024
1055 519,61
721,16

1056 240,77
22217 856,00
85 360 691,00

107 578 547,00

298 524,29

2389,42

108 935 701,48



Tilinpaatoksen liitetiedot



Yara Suomen Elékesaétio

TILINPAATOKSEN LIITETIEDOT

Tilinpaatéksen laatimisperiaatteet
Yara Suomen Eldkesaatio soveltaa tydnantajakohtaista kirjanpitojarjestelmaa.

Arvostusperiaatteet ja-menetelmat:
Kirjanpito ja tilinpaatds on laadittu noudattaen kirjanpitolakia, eldkesaatidista ja elakekassoista annettua lakia, lisdelakesaatidista ja
lisdelakekassoista lakia, lakia elakelaitoksen vakavaraisuusrajan laskelmista ja vastuuvelan kattamisesta seka kirjanpitoasetusta. Lisaksi on
noudatettu Sosiaali- ja terveysministeridn asetuksia ja Finanssivalvonnan antamia maarayksia ja ohjeita.

Arvostus -ja jaksotusperiaatteet, sijoitusomaisuuden arvostus:

Kiinteistosijoitukset

Kiinteistot
Kiinteistot ja kiinteistorahastot on arvostettu taseessa hankintahintaan tai sita alempaan kaypaéan arvoon. Suunnitelman mukaisia poistoja
ei tehdé. Kiinteist6jen k&ypien arvojen maarittdmisessa kaytetaan ulkopuolista arvioitsijaa.

Muut sijoitukset

Osakkeet ja osuudet
Osakkeet ja sijoitusrahasto-osuudet on arvostettu taseessa hankintahintaan tai sita alempaan tilinpaatospéivan markkina-arvoon,
myyntivoitot ja -tappiot on laskettu fifo-menetelméaé kéayttaen ja arvostus on suoritettu ostoerakohtaisesti alimman arvon noudattaen.
Noteerauskurssi on tilinpaatospaivan vimeinen saatavilla oleva jatkuvan kaupankéynnin mukainen ostokurssi. Noteeraamattomien
osakkeiden ké&yvan arvo on maéritelty ulkopuolisen arvostuksen ja hallituksen vahvistuksen kautta.

Paéomarahastot
Padomarahastot on arvostettu taseessa sisdankutsuttuun arvoon tai sité alempaan tilinpaatospaivan markkinahintaan.

Kapitalisaatiosopimukset on arvostettu taseessa takaisinostoarvoon. Kayvan arvo on madritetty ulkopuolisen vahvistuksen kautta.

Elakesaation vapaaehtoisista lisdeduista aiheutuvan eldkevastuun laskennassa kéytetty laskuperustekorkokanta on 3,0 %.

Vakavaraisuuspéddoma on esitetty liitetiedoissa.

10



Yara Suomen Elakesaatio

TULOSLASKELMAN LIITETIEDOT

Vakuutusmaksutulo
Lakisaateisten elakkeiden vakuutusmaksutulo
TyEL:n mukainen

Osakkaan osuus

Tyontekijan osuus

Vakuutusmaksutulo yhteensa

Korvauskulut
Lakisaateiset elakkeet:
Maksetut elakkeet:
TYEL
Vastuunjakokorvaukset:
TyEL
YEL
Osuus tydttdmyysrahaston vakuutusmaksusta ja
palkattomien aikojen perusteella karttuneiden elakeosien
kustannustenjaosta
VEKL:n valtion korvaus
Muut korvaukset

Lakiséateisten elékkeiden korvausvastuun muutos
Muut elékkeet:

Maksetut elakkeet

Muut korvaukset
Muiden elékkeiden korvausvastuun muutos

Korvauskulut yhteensa

6092 941,00

3807 059,00

9900 000,00

-18 421 879,22

2573574,31
8120,15

227 303,89
1611,76
-35754,10

-15647 023,21

-2 060 900,00

-10 105 047,13
-304 279,12

-10 409 326,25

2624 312,00

31.12.2025

9900 000,00

-25 492 937,46

11 399 342,00
3800 658,00

15200 000,00

-18 427 061,16

3134 190,64
821141

323597,91
231571
-23 821,88

-14 982 567,37

-772 630,00

-10 437 023,97
-268 513,89

-10 705 537,86

949 795,00

31.12.2024

15200 000,00

-25510 940,23



Yara Suomen Elékesaéatio

TULOSLASKELMAN LIITETIEDOT

Vakuutusmaksuvastuun muutos
Lakisaateiset elakkeet:
TyEL

Muut elékkeet
Vakuutusmaksuvastuun muutos yhteensa

Hoitokulut

Palkat ja palkkiot

Elékekulut

Muut henkildsivukulut

Lakisaateiset maksut

Muut hoitokulut
Hoitokulut yhteensa

Lakisddteiset maksut
ETK:n kustannusosuus
Oikeushallintomaksu
Finanssivalvonnan valvontamaksu
Lakisdéteiset maksut yhteensd

Ty6kyvyn ylldpitotoiminta
Tilikaudella ei ole kirjattu tydkyvyn
yll&pitotoiminnan hoitokuluja

Tilintarkastajan palkkiot
Tilintarkastus

Muut hoitokulut
Hoitopalkkiot, palveluntarjoajat
Jasenmaksut
Tilintarkastuspalkkiot
Muut kulut

-10 577 509,92

3576 295,00

A-osasto B-osasto
-2199,00

-318,58

-166,38
-8177,76
-218 990,40
-229 852,12

-2771,00
-401,44
-209,65

-22 412,40
-300 302,73
-326 097,22

-20 597,42
-1814,98
-8 177,76

A-osasto B-osasto
-30 120,00 0,00

-441 697,80
-19 976,35
-30 120,00
-27 498,98

31.12.2025
-4 206 667,00
-1118722,76

-7001 214,92

A-o0sasto B-osasto

-4 970,00 0,00 0,00
-720,02 0,00 0,00
-376,03 0,00 0,00
-30590,16 -7732,08 -19 871,15
-519 293,13 -212 429,67 -285582,34
-555 949,34 -220161,75 -305 453,49
-17 876,47
-1994,68
-7732,08

-30590,16

A-osasto B-osasto

-30 120,00 -30 552,50 0,00
-406 232,16
-16 877,00
-30 552,50
-44 350,35

-519293,13

31.12.2024

-1118722,76

0,00

0,00

0,00

-27 603,23
-498 012,01
-525 615,24

-27 603,23

-30552,50

-498 012,01



Yara Suomen Elakesaatio

TULOSLASKELMAN LITETIEDOT

Sijoitustoiminnan nettotuoton erittely S&atid

Sijoitustoiminnan tuotot:
Tuotot kiinteistosijoituksista

Korkotuotot
Muut tuotot

Tuotot muista sijoituksista
Osinkotuotot
Korkotuotot
Muut tuotot

Yhteensa

Arvonalentumisten palautukset

Myyntivoitot

Sijoitustoiminnan tuotot yhteensé

Sijoitustoiminnan kulut:
Kulut kiinteistosijoituksista

Kulut muista sijoituksista
Korkokulut ja muut vieraan paddoman kulut

Arvonalentumiset ja poistot
Arvonalentumiset
Myyntitappiot

Sijoitustoiminnon kulut yhteensa

Sijoitustoiminnan nettotuotto ennen arvonkorotuksia ja niiden

oikaisua
Sijoitusten arvonkorotus

Sijoitusten arvonkorotusten oikaisu
Sijoitustoiminnan nettotuotto ennen realisoitumattomia arvon

muutoksia

Sijoitusten realisoitumattomat arvon nousut
Sijoitusten realisoitumattomat arvon laskut
Sijoitustoiminnan nettotuotto tuloslaskelmassa

Sijoitustoiminnan kuluihin sisaltyy sijoitustoiminnan hoitokuluja

145,52
751 975,62

752121,14

524 328,63
34 901,92
3831 722,96

4390 953,51

-90 852,37
-324 876,48
-1209,12

-416 937,97

-124 013,10

0,00
1285,00

0,00
0,00

31.12.2025

5143 074,65
403 143,00
21019 272,49

26 565 490,14

-133 956,75

-674 907,82

25890 582,32

25891 867,32

25891 867,32

-305 854,43

32,31
876 295,21

876 327,52

238301,71
53 711,92
5397 281,87

5689 295,50

-135 806,94
-231 159,81
0,00

-366 966,75

-163 194,78

973 379,50
0,00

0,00
0,00

31.12.2024

6 565 623,02
696 956,22
4727 137,09

11989 716,33

-13 359,91

-543 521,44

11 446 194,89

12 419574,39

12 419574,39

-224 252,75



Yara Suomen Elakesaatio

TULOSLASKELMAN LITETIEDOT

Sijoitustoiminnan nettotuoton erittely A-osasto

Sijoitustoiminnan tuotot:
Tuotot muista sijoituksista
Osinkotuotot
Korkotuotot
Muut tuotot
Yhteens&
Arvonalentumisten palautukset

Myyntivoitot

Sijoitustoiminnan tuotot yhteensé

Sijoitustoiminnan kulut:

Kulut muista sijoituksista

Korkokulut ja muut vieraan padoman kulut

Arvonalentumiset ja poistot
Arvonalentumiset

Myyntitappiot

Sijoitustoiminnon kulut yhteensa

Sijoitustoiminnan nettotuotto ennen arvonkorotuksia ja niiden

oikaisua
Sijoitusten arvonkorotus

Sijoitusten arvonkorotusten oikaisu
Sijoitustoiminnan nettotuotto ennen realisoitumattomia arvon

muutoksia

Sijoitusten realisoitumattomat arvon nousut
Sijoitusten realisoitumattomat arvon laskut
Sijoitustoiminnan nettotuotto tuloslaskelmassa

Sijoitustoiminnan kuluihin sisaltyy sijoitustoiminnan hoitokuluja

214 494,91
25040,51

2764 722,85

3004 258,27

-182 491,92
0,00

-182 491,92

-22194,12

0,00
1285,00

0,00
0,00

31.12.2025

3004 258,27
130 379,34
15619 620,12

18754 257,73

-70519,72

-275 205,76

18 479 051,97

18 480 336,97

18 480 336,97

-186 292,99

1812891
29 278,15

4303 576,20

4350 983,26

-102 276,72
0,00

-102 276,72

-33 682,00

973 379,50
0,00

0,00
0,00

31.12.2024

4 350 983,26
279 537,47
768 790,72

5399 311,45

-3198,46

-139157,18

5260 154,27

6233533,77

6233533,77

-95 369,66



Yara Suomen Elakesaatio

TULOSLASKELMAN LITETIEDOT

Sijoitustoiminnan nettotuoton erittely B-osasto

Sijoitustoiminnan tuotot:
Tuotot kiinteistosijoituksista

Korkotuotot
Muut tuotot

Tuotot muista sijoituksista
Osinkotuotot
Korkotuotot
Muut tuotot

Yhteensa

Arvonalentumisten palautukset

Myyntivoitot

Sijoitustoiminnan tuotot yhteensé

Sijoitustoiminnan kulut:
Kulut kiinteistosijoituksista

Kulut muista sijoituksista
Korkokulut ja muut vieraan paddoman kulut

Arvonalentumiset ja poistot
Arvonalentumiset
Myyntitappiot

Sijoitustoiminnon kulut yhteensa

Sijoitustoiminnan nettotuotto ennen arvonkorotuksia ja niiden

oikaisua
Sijoitusten arvonkorotus

Sijoitusten arvonkorotusten oikaisu
Sijoitustoiminnan nettotuotto ennen realisoitumattomia arvon

muutoksia

Sijoitusten realisoitumattomat arvon nousut
Sijoitusten realisoitumattomat arvon laskut
Sijoitustoiminnan nettotuotto tuloslaskelmassa

Sijoitustoiminnan kuluihin sisaltyy sijoitustoiminnan hoitokuluja

145,52
751 975,62

752121,14

309 833,72
9861,41
1067 000,11

1386 695,24

-90 852,37
-142 384,56
-1209,12

-234 446,05

-101 818,98

0,00
0,00

0,00
0,00

31.12.2025

2138816,38
272 763,66
5399 652,37

7811232,41

-63 437,03

-399 702,06

7411530,35

7411530,35

7411530,35

-119 561,44

32,31
876 295,21

876 327,52

220172,80
24 433,77
1093 705,67

1338312,24

-135 806,94
-128 883,09
0,00

-264 690,03

-129 512,78

0,00
0,00

0,00
0,00

31.12.2024

2214 639,76
417 418,75
3958 346,37

6590 404,88

-10 161,45

-404 364,26

6 186 040,62

6 186 040,62

6 186 040,62

-128 883,09



Yara Suomen Elakesaatio

TASEEN LITETIEDOT

Sijoitusten kdypé arvo ja arvostusero S&itio

Jaljella oleva
Sijoitusten hankintameno

Kiinteistdsijoitukset
Kiinteistot 6474 220,63
Kiinteistorahastot 5465 834,45

Muut sijoitukset

Osakkeet ja osuudet 201571 368,51
Rahoitusmarkkinavalineet 26491 152,85
240 002 576,44

Arvostuserot yhteensa (sijoitusten
kaypéaarvo-kirjanpitoarvo)

Kirjanpitoarvo sisaltaa arvonkorotuksia:
Sijoitusomaisuuden arvonkorotukset
Kiinteistdsijoitusten muutokset
Kiinteistdt ja kiinteistdosakkeet
Hankintameno 1.1.
Lisaykset
Véahennykset
Hankintameno 31.12.
Kirjanpitoarvo 31.12.
Kiinteistdsijoitusrahastot
Hankintameno 1.1.
Lisaykset
Hankintameno 31.12.
Arvonalennukset ja
arvonalennusten palautukset
(netto)

Kirjanpitoarvo 31.12.

Kiinteistosijoitusten kirjanpitoarvo yhteensa 31.12.

31.12.2025

Kirjanpitoarvo Kaypé arvo

6474 220,63 7030 619,00
5216 025,68 5220 871,93

201571 368,51 236 986 440,12
26491152,85  28833510,32

239752 767,67 278071 441,37

38318 673,70

6450 579,83
23 640,80
0,00

6474 220,63

6474 220,63

5341 920,53
123 913,92
5465 834,45

-34 254,04
5216 025,68

11690 246,31

Jaljella oleva
hankintameno

6450 579,83
5341 920,53

208 348 622,52
10 650 295,67

230791 418,55

16

31.12.2024

Kirjanpitoarvo Kaypa arvo

6450 579,83 7128 158,00
5126 365,80 5157 911,22

208 348 622,52 261 098 315,69
10650 295,67 11942 742,88

230575 863,82 285327 127,79

54 751 263,97

973 379,50

6450 579,83
0,00
0,00
6450 579,83

6450 579,83

5116 402,40
225518,13
5341 920,53

-67 916,11
5126 365,80

11576 945,63



Yara Suomen Elakesaatio

TASEEN LIITETIEDOT

31.12.2025

Sijoitusten kdypé arvo ja arvostusero A-osasto

Sijoitusten

Muut sijoitukset
Osakkeet ja osuudet
Rahoitusmarkkinavalineet

Arvostuserot yhteensa (sijoitusten
kdypéaarvo-kirjanpitoarvo)

Kirjanpitoarvo sisalta arvonkorotuksia:

Sijoitusomaisuuden arvonkorotukset

Jaljella oleva
hankintameno  Kirjanpitoarvo Kaypé arvo

90446 028,15 90446 028,15 108 825 001,49
25449152,85 2544915285 27574 158,28

115895 181,00 115895181,00 136399 159,77

20503 978,77

0,00

Jaljella oleva
hankintameno

98 628 280,64
9608 295,67

108 236 576,31

Kirjanpitoarvo

98 628 280,64
9 608 295,67

108 236 576,31

31.12.2024

Kéypa arvo
136 171 095,60
10 745 084,14

146 916 179,74

38679 603,43

973 379,50



Yara Suomen Elakesaatio

TASEEN LITETIEDOT

Sijoitusten kdyp4 arvo ja arvostusero B-osasto

Jaljella oleva
Sijoitusten hankintameno

Kiinteistdsijoitukset
Kiinteistot 6474 220,63
Kiinteistorahastot 5465 834,45

Muut sijoitukset

Osakkeet ja osuudet 111 125 340,36
Rahoitusmarkkinavalineet 1042 000,00
124 107 395,44

Arvostuserot yhteensa (sijoitusten
kdypéaarvo-kirjanpitoarvo)

Kirjanpitoarvo sisaltaa arvonkorotuksia:
Sijoitusomaisuuden arvonkorotukset
Kiinteistdsijoitusten muutokset
Kiinteistdt ja kiinteistdosakkeet
Hankintameno 1.1.
Lisaykset
Hankintameno 31.12.
Kirjanpitoarvo 31.12.
Kiinteistdsijoitusrahastot
Hankintameno 1.1.
Lisaykset
Véahennykset
Hankintameno 31.12.
Arvonalennukset ja
arvonalennusten palautukset
(netto)

Kirjanpitoarvo 31.12.

Kiinteistosijoitusten kirjanpitoarvo yhteensa 31.12.

31.12.2025

Kirjanpitoarvo Kaypé arvo

6474 220,63 7030 619,00
5216 025,68 5220 871,93

111125 340,36 128 161 438,63
1042 000,00 1259 352,04

123 857 586,67 141672 281,60

17 814 694,93

0,00

6450 579,83
23 640,80
6474 220,63

6474 220,63

5341 920,53
123 913,92
0,00

5465 834,45

-34 254,04
5216 025,68

11690 246,31

Jaljella oleva
hankintameno

6450 579,83
5341 920,53

109 720 341,88
1042 000,00

122 554 842,24

18

31.12.2024

Kirjanpitoarvo Kaypé arvo

6450 579,83 7128 158,00
5126 365,80 5157 911,22

109720 341,88 124 927 220,09
1042 000,00 1197 658,74

122339 287,51 138 410 948,05

16 071 660,54

0,00

6450 579,83
0,00
6450 579,83

6450 579,83

5116 402,40
225518,13
0,00

5341 920,53

-67 916,11
5126 365,80

11576 945,63



Yara Suomen Elakesaatio

TASEEN LIITETIEDOT 31.12.2025
Saatiolla ei ole tiedossa omistusosuuksia.

Kirjanpito- Markkina-
Osakkeet ja osuudet Kotipaikka Kpl méara arvo arvo
Osakkeet
Pohjolan Voima Oy Suomi 448 419,00000 44 733 383,56 56 276 584,50
Osuuskunta Metséliiton osuussijoitus Suomi 1417 231,14 1417 231,14
Osakkeet yhteensa 46 150 614,70 57 693 815,64
Sijoitusrahastot
Aktia European Smaller Companies B Suomi 4740,10870 5367,75 5370,54
Aktia Lyhyt Yrityskorko D Suomi 26 914 482,97760 8017 611,50 8184 963,42
Amundi Core MSCI Emerging Markets Swap ETF Luxemburg 9 274,00000 484 399,57 484 399,57
Amundi Core Stoxx Europe 600 ETF Luxemburg 5252,00000 1 446 966,36 1497 135,12
Danske Invest - Emerging Markets Debt W K Suomi 1663 774,93108 1594 060,69 1859 384,95
Danske Invest - Euro Government Bond Index W K Suomi 9 050 188,54019 8538 898,35 8742 120,12
Danske Invest - Euro Yrityslaina W K Suomi 17 231 079,86327 17 884 490,27 18 133 643,83
Danske Invest - Euroopan Pienyhtiot W K Suomi 458 967,36335 634 371,28 641 374,77
Danske Invest - Eurooppa Osake W K Suomi 1139 653,32008 1338 646,94 2196 852,72
Danske Invest - European Corporate Sustainable Bond | Luxemburg 88 125,86250 933 880,50 949 203,66
Danske Invest - Global Alternative Opportunities Class W1 p Luxemburg 57 642,07870 640 000,00 663 402,68
Danske Invest - Global Equity Opportunities Wi p Luxemburg 19 109,49740 200 000,00 203 038,41
Danske Invest - Global Inflation Linked Bond Short Duration WI Luxemburg 99 519,56060 1009 824,98 1009 824,98
Danske Invest - Global Sustainable Future | Luxemburg 49 924,23460 1430 355,51 1786 538,73
Danske Invest - Suomi Osake IW K Suomi 3887 555,28811 4908 323,11 6426 012,26
Danske Invest - USA Indeksi W K Suomi 930 745,16075 2067 141,85 2300 941,65
Danske Invest - Yhteisokorko W K Suomi 5336 216,33581 5892 110,84 6093 211,98
Danske Invest Index - Europe Restricted W Tanska 164 515,98576 2437 309,15 3012 287,70
Danske Invest Index - Global Emerging Markets Restricted W Tanska 37 520,83319 589 588,45 711 019,79
Danske Invest Select - Global Quant W Tanska 432 981,24449 10 304 250,90 13509 014,82
Danske Invest Select - Tactical Asset Allocation EURO W Tanska 207 765,18357 2223 033,51 2437 085,61
Danske Invest SICAV-SIF - Fixed Income Global Value Class W p Luxemburg 4165,87170 655 000,01 873 250,03
Danske Invest SICAV-SIF - Global Cross Asset Volatility Class W p Luxemburg 9 882,95480 1275 000,00 1438 365,24
Fondita Nordic Micro Cap A Suomi 12 020,07450 1537 440,57 2130 213,23
Fondita Nordic Small Cap A Suomi 27 699,19720 1332 376,27 1565 746,98
iShares Core S&P 500 ETF Yhdysvallat 4964,00000 2893 357,17 2893 357,17
iShares EUR corp Bond BBB-BB UCITS ETF Iflanti 1361 720,00000 6282 938,13 6690 947,39
iShares EUR Corp Bond ESG UCITS ETF EUR DIST Iflanti 383 889,00000 1760 302,01 1817 906,36
Mandatum European High Yield Total Return Fund C Luxemburg 897,38040 90 672,75 91 587,81
Mandatum Life Fixed Income Total Return Fund 12 Eur Cap Luxemburg 16 504,92110 1645 279,55 1925 777,69
Mandatum Nordic High Yield Total Return Fund | Luxemburg 2012,76590 223 537,58 272 836,05
Nordea 1 - Emerging Market Bond Fund HBI Luxemburg 19 984,49750 1969 328,45 2294 144,37
Nordea 1 - European Covered Bond Opportunities Fund Bl EUR Luxemburg 40 335,43100 4 866 868,07 5126 782,52
Nordea 1 - European High Yield Bond Fund BI Luxemburg 42 628,16700 1819 887,74 1957 221,14
Nordea 1 - US Corporate Bond Fund HBI Luxemburg 400 585,13200 4025 617,94 4338 457,16
Nordea 2 - BP Enhanced EM Equity Fund BI Luxemburg 12 180,26100 1284 706,79 2038 846,58
Nordea 2 - BP Enhanced European Equity Fund BI Luxemburg 25 290,41800 3838 358,84 4943 791,15
Nordea Corporate Bond | K Suomi 6 433 648,18030 14 970 929,06 16 000 290,01
Nordea Eurooppa Passiivinen | K Suomi 103 663,46860 3797 668,03 4 888 355,56
Nordea Global Enhanced | K Suomi 270 066,36090 6008 168,89 6846 652,16
Nordea Global Equity Allocation | K Suomi 182 304,36120 3820 696,16 4701 527,38
Nordea Korko B K Suomi 221 425,94441 2500 162,82 2571 563,42
Nordea Pro Euro Obligaatio | K Suomi 161 824,55560 3811 774,86 3911 205,65
Nordea Pro Stable Return | K Suomi 16 261,60840 49 605,22 61 301,06
Nordea Pro Suomi | K Suomi 44 835,96650 5662 753,88 8597 534,20
Sijoitusrahastot yhteensa 148703 062,30 168 824 487,62
Pa&omarahastot
FSN Capital V LP 1259 104,47 1611 333,83
€Q PE VIII North Ky 464 893,57 486 332,47
LahiTapiola Keskustakiinteistét Ky 1270 057,00 1270 057,00
responsAbility Agriculture | SLP EUR 1723 636,47 2704 036,19
NSIF - Global Private Equity Fund | EUR 2 000 000,00 4396 377,37
Pasomarahastot yhteensa 671769151 10468 136,86
Osakkeet ja osuudet yhteenss 20157136851 236986 440,12
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TASEEN LIITETIEDOT

Vastuuvajaus

Muiden elékkeiden vastuuvajaus

LESKL 5 luku 10 §:n mukainen vastuuvajaus (katevajaus)

Saaminen (velka) vastuunjaosta

Saaminen vastuunjaosta TyEL

Velka vastuunjakoon TVR

Velka vastuunjakoon TyEL

Siirtosaamisiin siséltyvat olennaiset erat

Pdrssisaamiset

Saaminen vastuunjaosta

Saaminen A-osastosta

Siirtovelkoihin siséltyvat olennaiset erat

Velka vastuunjakoon

Velka tuloverosta

Velka B-osastolle

Muut siirtovelat

Oma padoma

Edellisten tilikausien ylijaama (alijaama)

Tilikauden ylijaama (alijaama)

Vastuuvelka

Lakisaateiset elakkeet
Vakuutusmaksuvastuu
Korvausvastuu

Lisavakuutusvastuu
Lakisaateisten elékkeiden osaketuottosidonnainen lisdvakuutusvastuu

Muiden elékkeiden vastuuvelka

Vastuuvelka yhteensa

Lisévakuutusvastuusiirrot vakavaraisuuslaskennassa
Lisdvakuutusvastuu 31.12.
Siirto yli-/alituotosta 31.12.

Siirto vakuutusmaksuihin/vakuutusmaksuista 31.12.
Lisdvakuutusvastuu vakavaraisuuslaskennassa 31.12.

31.12.2025

0,00

0,00

79 398,00
21 341,00
100 739,00

74300,72
0,00
11294 728,75

11 369 029,47

100 379,00
433 360,47
11294 728,75
39 633,90

11 868 102,12

1056 240,77

2308 405,13

3364 645,90

46 059 865,00
65 655 445,00
21011111,95

3142 749,00

135 869 170,95

101 377 940,00

237 247 110,95

12 889 869,27
11590 026,10
-3 468 783,42

21011111,95

31.12.2024

0,00

115 390,00
0,00
0,00
115 390,00

58 673,84
115 390,00
32562,31
206 626,15

0,00
0,00
48 092,73
48 092,73

1055 519,61
721,16

1056 240,77

43 603 598,00
63 594 545,00
12 889 869,03

3142 749,00

123230 761,03

107 578 547,00

230809 308,03

11771 146,27
-1124 377,00
2243 100,00

12 889 869,27

20



Yara Suomen Elakesaatio

TASEEN LITETIEDOT
A-osaston vastuuvelka
Vastuuvelka 1.1

Vastuuvelan muutos
Vastuunsiirto

A-osaston vastuuvelka 31.12.
Vakuuksia ja vastuusitoumuksia

Arvonlisévastuu

Arvonliséveron tarkastusvastuu
B-osasto

Sijoitussitoumukset

Sitouduttu merkitsemaan padomarahastojen osuuksia:

A-osasto
B-osasto

31.12.2025

107 578 547,00
-6 200 607,00
0,00

101 377 940,00

42 678,98

612 967,66
50 243,00
663 210,66

31.12.2024

112 271 434,00
-4 692 887,00
0,00

107 578 547,00

111 280,96

858 451,69
100 243,00
958 694,69
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Eldkesaation riskeja ja niiden hallintaa kasitellaan tilinpaatoksen liitetiedoissa seka riskienhallintatoiminnon
riskiraportissa. Elékesaation B-osastolle on laadittu riski- ja vakavaraisuusarvio seka A-osastolle riskiarvio.
Lisaksi eldkeséatiolle on laadittu riskimatriisi, jossa kartoitetaan yleisesti elakesaation riskeja.
Sijoitustoiminnan riskienhallintaa on kuvattu jaljempéna.

El&kes&ation B-osaston tavoitteena on pitéé vakavaraisuus tason z=1,3 ylapuolella ensisijaisesti budjetoiduilla
vakuutusmaksuille, toissijaisesti A-osaston ylijadmasta tehdyilla siséisillé siirroilla ja lisdvakuutusmaksuilla.

Eldkesaation sijoitustoimintaa hoitaa hallituksen nimittdma sijoitustoimikunta hallituksen hyvaksymien A- ja B-
osastojen sijoitussuunnitelmien ja niihin liittyvien valtuutusten perusteella.

Uudet sijoitukset suunnataan tuottaviin kohteisiin ja riskitaso pidet&én sellaisella tasolla, ettd B-osaston
vastuuvelka pystytaan kattamaan ja elakkeet maksamaan kilpailukykyisilla vakuutusmaksuilla.

A-osaston vastuuvelka on pienentynyt ennakoidun mukaisesti, joten A-osastossa ei endd perita
vakuutusmaksuja kuin poikkeustapauksissa.

Tilinpaatdshetkella eldkesaation oleellisin riski on sijoitusten keskittyma- ja likviditeettiriski.

Sijoitustoimintaan merkittavasti vaikuttava elakeuudistus tulee voimaan vuonna 2026.

Eldkesaation riskienhallinnan tavoitteena on poistaa ja pienentda riskejd, jotka vaarantavat eldkesaation
lakisaateisten tehtdvien hoidon jatkuvuuden ja kannattavuuden. Eldkesaatiota uhkaavat huomattavat riskit
pyritddn tunnistamaan, arvioimaan ja rajaamaan ja niitd seurataan. Riskienhallinta ei kuitenkaan saa
hankaloittaa eldkes&ation normaalia toimintaa, johon luonnollisesti sisdltyy vakuutustoimintaan ja
sijoitustoimintaan liittyva hallittu riskinotto. Riskienhallinnan pité olla kustannustehokasta

Hallitus hyvéksyy elakesaation B-osaston riski- ja vakavaraisuusarvion ja A-osaston riskiarvion. Naista
molemmista kdytetdan jatkossa termia riski- ja vakavaraisuusarvio. Liséksi hallitus hyvakyy B-osaston
riskienhallinnan toimintaperiaatteet ja A-osaston riskienhallinnan jérjestamista koskevat periaatteet. Hallitus
valvoo periaatteiden noudattamista ja paivittaa riski- ja vakavaraisuusarviota vuosittain tai tarvittaessa
useammin. Tilintarkastuksen avulla varmistetaan elékesaation hallitukselle kuuluvan valvontavelvollisuuden
hoitamista.

Hallitus huolehtii elakesdation hallinnosta ja toiminnan asianmukaisesta jarjestamisesté kuten riskienhallinnan
organisoinnista. Riskienhallinnan vélineité ovat hallituksen hyvaksymét ohjeet ja suunnitelmat seka
toimitusjohtajan, eldkesaation vakuutusmatemaatikon, kirjanpidon ja omaisuudenhoidon raportit ja tilastot
seka riskienhallintatoiminnon raportti. Elakeséétiolla on riskienhallintatoiminto, joka tukee ja valvoo
elakesaation riskienhallintaa. Riskienhallintatoiminto laatii riskiraportin ja toimittaa sen hallitukselle.
Eldkesaation Compliance-toiminto pyrkii varmistamaan lakien, sdédnndsten ja maaraysten noudattamisen.

El&kes&ation hallitus madrittaa siséllon riskienhallinnalle ja on vahvistanut kirjalliset riskienhallinnan
toimintaperiaatteet. Toimintaperiaatteissa maaritelladan merkittdvimmat riskit, mittarit, riskinoton rajat,
riskienhallinnan tavoitteet, riskinhallintatoimenpiteet, vastuut ja valvontaperiaatteet. Elakesaation
merkittdvimmat riskit liittyvat sijoitustoiminnan riskeihin.
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Riskienhallinnan toimintaperiaatteissa on maaritelty myds mittarit, riskinoton rajat ja
riskienhallintatoimenpiteet sekd vastuu ja valvontaperiaatteet. Naiden tarkoitus on osaltaan turvata
elakesaation toiminta, ennakoida mahdollisia ongelmatilanteita ja hallituksen linjausten toteutuminen.

Vastuuvelka osastoittain 31.12.2025 oli seuraava:

B-osasto A-osasto
Lakisaateinen vastuuvelka 114,9 M€
Lisdvakuutusvastuu 21,0 M€
Vastuuvelka 101,4 M€
Indeksikorotusvastuu 0€

A-osaston vastuuvelka on tayteen katettu. Laskuperustekorko A-osastossa 31.12.2025 on 3,0 %.

A-osasto on suljettu 31.12.1990 uusilta jaseniltd, sen vastuuvelka on ollut laskeva vuodesta 2009 lahtien.

Elékes&éation B-osaston vakavaraisuuspadoma on suurempi kuin vakavaraisuusrajan 1,3 -kertainen maaré.

Eldkes&atiolle maksetut vakuutusmaksut olivat (euroa):

Vuonna 2025 Vuonna 2024
B-osastolle 9,9 M€ 15,2 M€
Prosenttia TyEL-palkoista 195 % 30,3%
A-osastolle 0,0 M€ 0,0 M€

Elékesaation omaisuus kédyvin arvoin oli:

31.12.2025 31.12.2024
A-o0sasto 137,3 M€ 147,6 M€
B-osasto 142,9 M€ 139,6 M€

Tyoelékejarjestelma (TyEL eli B-osasto) on osittain rahastoiva.

B-osaston eli TyEL-elékkeiden rahastoidut osat ovat eldkes&étion vastuulla. Rahastoonsiirtovelvoite
méérittelee sen, miten TyEL -laitoksen tulee vuosittain korkouttaa rahastojaan. Rahastoonsiirtovelvoite
koostuu tdydennyskertoimesta, osaketuottokertoimesta ja rahastokorosta. Taydennyskerroin maaraytyy
elakelaitosten keskimaaraisen vakavaraisuuden ja osaketuottokerroin elakelaitosten osakesijoitusten
keskimadraisen vuosituoton perusteella. Rahastokorko (3 %) on eldkkeen pddoma-arvon laskennassa
kaytettavé tekninen korko.

Rahastoimaton osuus on yhteisesti kustannettavaa tasausosaa, joka kustannetaan vuosittain kerattavalla
elakelaitosten yhteisesti maaratyilla kustannustenjakokorvauksilla.

Lisaelékejérjestelma (A-osasto) on kokonaan eldkesaétioon rahastoitujen varojen ja osakkaan vastuulla.
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Vakuutusteknisten riskien méaarittely
Eldkes&ation vakuutustekniset riskit tulevat lahinn& vastuuvelan riittdvyydesté.

Vastuuvelka voi osoittautua riittdméattdmaksi, jos toimintapiirin vakuutuskanta oleellisesti poikkeaa muiden
elakelaitosten vakuutuskannasta ja keskiméaarainen elinika ylittaa laskuperusteiden mukaisen oletuksen.

Tuntemattomien varaus ei valttdmatta ole riittéva, jos uusia tyokyvyttdmyyselaketapauksia on huomattavasti
enemman kuin laskuperusteet olettavat. Elakesaatiossa uusi tyokyvyttdmyyselake lisaa taysimaaraisesti
vastuuvelkaa, jolloin se rahastoidaan.

Vakuutusteknisiin riskeihin siséltyy myds mahdollinen rekisteri- ja ohjelmointivirhe vastuulaskennassa.

Vastuuvelan riittamattémyys heijastuu suoraan vakuutusmaksun riittdvyyteen ja vakuutusmaksulle saattaa
kohdistua seuraavina vuosina korotuspainetta, jolloin maksu ei valttdmétta kohdistu oikealle toimintapiirille ja
vuodelle.

Eldkesaation A-osaston toimintapiiri vahenee ja B-osaston toimintapiirin maara on vakiintunut. A-osaston
vastuuvelat ovat kddntyneet laskuun.

Vakuutusteknisten riskien riskienhallintastrategiat
Eldkeséatidille vahvistetaan yhteisesti lakisaateisten elakkeiden vastuuvelan laskentaperusteet ja perusteet
vastuunjakoa varten.

Eldkes&atio kayttaa lisdelakevastuun laskemiseksi ja vakuutusteknisen tutkimuksen suorittamiseksi
Finanssivalvonnan méardysten mukaisia laskuperusteita kuitenkin kéyttden osaksi poikkeavia kaavoja.
Finanssivalvonnalle toimitetuissa laskuperusteissa laskuperustekorko on 3,0 % ja kuormitus on 3,5 %
vastuuvelan bruttomé&aréasta.

El&kes&ation B-osastolle on tehty selvitys vastuuvelan luonteen ja tuottovaateen sekd vakavaraisuuden ja
maksuvalmiuden yllapidon asettamista vaatimuksista sekd eldkelaitoksen vakuutusteknisten riskien hallinnan
asianmukaisuudesta. B-osastolle on tehty tdmaén lisaksi vakuutusmatemaatikon lausunto siita, tayttaako
elakesaation sijoitussuunnitelma vastuuvelan luonteen asettamat vaatimukset sijoitustoiminnalle. Myds A-
osastolle on tehty selvitys vastuuvelan luonteen seké vastuuvelan katteen ja maksuvalmiuden yll&pidon
asettamista vaatimuksista seka liséeldkelaitoksen vakuutusteknisten riskien hallinnan asiamukaisuudesta.

Vakuutusteknisten riskien riskienhallintaprosessit

Elékeséatidlle on tehty 10 vuoden ennuste eldkemenon kehityksesta ja niiden perusteella on tehty arviot
vakuutusmaksujen kehityksesta. Eldkesaation vakuutusmatemaatikko vastaa vastuuvelan turvaavuudesta.
Lisaksi eldkesééatio on tehnyt riski- ja vakavaraisuusarvion liitteeksi skenaarioita, joissa tarkasteltiin muun
muassa eri muuttujien vaikutusta elakesaation vastuuvelkaan ja vakuutusmaksutarpeeseen seké B-osastosta
skenaarioita jarjestelmariskin osalta.

Vakuutusteknisiin riskeihin siséltyvaa riski& mahdollisista rekisteri- ja ohjelmointivirheistd hallitaan erilaisilla
tarkistuksilla. Tarkistuksia tehd@an aina uuden vastuulaskelman yhteydessa vertaamalla laskentatietoja
edelliseen vastuulaskelmaan toisaalta koko elakelaitoksen tasolla ja toisaalta erikseen kaikkien yksittaisten
henkildiden tasolla. Tarvittaessa tehd&én vield erillisia henkilotason tarkistuslaskelmia.

Vakuutuskannan rakenne
Vakuutuskanta on keskimaaréaistd vanhempaa ja naisia on hieman enemméan molemmissa osastoissa
vakuutettuina ja edunsaajina.

Elakesaation tietosuojariskit voivat olla ulkoapéin tulevia uhkia (jarjestelmiin tunkeutumiset, tiloihin
tunkeutumiset, tietojen saanti huijauksella, tulipalo yms.) tai sisaltépain tulevia uhkia (tietojen turvaton tai
huolimaton késittely, vilpillisyys yms.).

Elakesaatio toimii henkildtiedon rekisterinpitdjana. Padosa henkildtietojen kasittelysta tapahtuu
palveluyhtidssa (Porasto Oy), jolla on omat ohjeet tietosuojan osalta seka riskienhallintasuunnitelma ja
nimetty tietosuojavastaava. Liséksi palvelusopimukseen on lisdtty tietosuoja-asioita koskeva liite. Elakesaation
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hallitus ei lahtékohtaisesti kasittele henkilttietoja kokouksissaan. Elakesaation hallitus on hyvaksynyt kattavan
tietosuojadokumentaation ja hallitus on kouluttautunut tietosuoja-asioissa. Tietosuojasta pidetdan koulutusta
aina tarvittaessa.

Sijoitustoiminnan riskit

El&kes&ation on sijoitettava varansa turvaavasti ja tuloa tuottavasti sekd elakesaétion maksuvalmiutta silmallg
pitden (ESKL 8 luku 1 §). Sijoitustoiminnan turvaavuutta ja riskinottoa sdadelladn kate- ja
vakavaraisuusmaarayksilla.

Elakesaatiota koskee seuraava saantely:

Elakesaation B-osaston vakavaraisuutta saatelevat:

Laki elékesaatidista ja elékekassoista

Laki elakelaitoksen vakavaraisuusrajan laskemisesta ja sijoitusten hajauttamisesta
Finanssivalvonnan méaaraykset

Laskuperusteet TyEL:n mukaista toimintaa harjoittaville elékesaativille

Eldkesaation A-osaston katetta ja sijoitustoimintaa sadtelevét:

o Lakiliselakesaatioista ja lisdelakekassoista
e  Finanssivalvonnan mééaraykset

Sijoitustoiminnan riskeista suurimmat liittyvat markkinariskeihin, kuten osakekurssi-riski, korkoriski,
liikkeellelaskijariski, arvonmuutosriski ja valuuttakurssiriski. Muita riskeja ovat korrelaatioriski, valuuttariski,
inflaatioriski ja rahamarkkinahdirioriski.

Lisaksi riskien arvioinnissa ja sijoitusten allokaatiossa on huomioitava likviditeetti-, maksuvalmius- ja
luottoriskit.

Vakavaraisuuspadoman riittavyydestd muodostuu vakavaraisuusriski ja sijoitustoiminnasta johtuva tuottoriski.
Sijoitustoiminnassa pyritdan siihen, etté kaikki sijoitukset olisivat katekelpoisia. Liian vahéisesté
hajauttamisesta syntyy keskittdmisriski.

Sijoitustoiminnan jarjestaminen

Hallitus

Yara Suomen Eldkeséétion (jatkossa Elakesaatio) hallituksen tydjérjestyksen mukaan hallituksen tehtévénd on
muun muassa Elakesaation "sijoitustoiminnan tavoitteiden ja riskinkantokyvyn asettaminen sek&
sijoitustoimikunnan nimedminen ja valtuuttaminen sijoitussuunnitelman toteuttamiseen”. Lisaksi hallitukselle
kuuluu "paatdsten tekeminen kiintedn omaisuuden hankkimisesta, luovuttamisesta, kiinnittdmisesta ja
panttauksesta”.

Sijoitustoimikunta

Hallitus nimeaa sijoitustoimikunnan jasenet ja valtuuttaa heidat tekemaan sijoituspaatoksia hallituksen
hyvaksymaén sijoitussuunnitelman puitteissa.

Sijoitustoimikunta tekee kaikki sijoituspaatokset paitsi suorat kiinteistosijoitukset ja uusien tdydenvaltakirjan
salkkujen hyvaksymiset. Sijoitustoimikunta laatii hallitukselle paatosesitykset.

Sijoitustoimikunnan puheenjohtaja tai toimitusjohtaja raportoivat jokaisessa hallituksen kokouksessa
sijoitusten tuotoista ja sijoitusallokaatiosta. Toimitusjohtaja raportoi liséksi kvartaaleittain B-osaston
vakavaraisuudesta ja puolivuosittain A-osaston vastuuvelan katetilanteesta.

Sijoitustoimikunnan kokoonpano on
Heikki Liukas, puheenjohtaja

Outi Sandelin

Ville Sonninen

Sijoitustoimikunta kokoontuu tarvittaessa puheenjohtajan koolle kutsumana. Kokouksiin voidaan kutsua
valtakirjasalkkujen hoitajia, muita varainhoitajia ja uusien sijoituskohteiden esittelijoita. Lisaksi kasitelld&n
viimeisimmat sijoitusraportit, vahvistetaan tehdyt uudet sijoituspadtokset, tehd&én uusia sijoituspéatoksia ja
esityksia hallitukselle.
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Yksittaisia sijoituspaatoksia tehdaan sdhkdpostilla sijoitustoimikunnan puheenjohtajan esityksesta. Kaikki
sijoituspéétokset tehddén yksimielisesti. Tehdyt paatokset vahvistetaan seuraavassa sijoitustoimikunnan
kokouksessa.

Sijoituspaatdsten toteuttaminen

Valtakirjasalkut:

El&kes&ation tavoitteena on vahent&d erillisia pienia sijoituksia ja hajauttaa sijoitusten hoitaminen valituille
tdydenvaltakirjan varainhoitajalle, joita kilpailutetaan keskenédan. B-osastossa on kolme hajautettua
valtakirjasalkkua (n. 75 % varallisuudesta) ja samoin A-osastossa kolme valtakirjasalkkua. Valtakirjasalkkujen
toteutuksesta esityksen tekee sijoitustoimikunta ja niista paattaa hallitus.

Muut sijoitukset:
Omassa hoidossa olevista sijoituksista sijoituspaatokset tai sijoitusesitykset tekee sijoitustoimikunta
sijoitussuunnitelman rajoissa.

Sijoituspaatokset ja -sopimukset allekirjoitetaan Eldkeséation nimenkirjoitussdéntdjen mukaan aina kaksi
yhdessa. Sijoituksiin liittyva rahaliikenne hoidetaan elékesaation tileilta Porasto Oy:ssd, jonne on ulkoistettu
taloushallintapalvelut.

Sijoitusprosessi

Sijoitussuunnitelma ja siihen liittyvat analyysit laaditaan syksyisin. Hallitus paattaa seuraavan vuoden
tavoiteallokaation (ja liikkumavalit) seka hyvaksyy seuraavan vuoden sijoitussuunnitelman.
Sijoitussuunnitelma kasitellaan sijoitustoimikunnassa ja hyvéaksytaan hallituksessa tammikuun loppuun
mennessa.

Sijoitusriskien siséinen valvonta

Eldkesaatio pyrkii minimoimaan systeemiriskia. Systeemiriskilla tarkoitetaan sijoitusjakauman poikkeamaa
elakevakuutusyhtididen, eldkekassojen ja elakesaatididen keskiméardisesta sijoitusjakautumasta. A- ja B-
osastojen salkkujen riskejé arvioidaan kokonaisvaltaisesti hallituksen kokouksessa sijoitussuunnitelmaa
edeltdvissa analyyseissa, joissa verrataan nykyisen salkun ja tavoitejakautuman mukaisen salkun tuottoa,

volatiliteettia ja tappion todennékoisyytta. Lisdksi arvioidaan talouden kehityksen eri skenaarioiden vaikutusta

salkun tuottoihin ja B-osastossa my6s vaikutusta vakavaraisuusasemaan.

Sijoitussalkkujen toteutunutta riskid seurataan kuukausittain sijoitusraporteilla, joissa

toteutuneita tuotto- ja riskikayria (Total Investments) verrataan sijoitussuunnitelman mukaiseen
tavoitteeseen (Benchmark Index) ja liséksi tuoton osalta B-osaston rahastoon siirtovelvoitteeseen (= minimi
tavoitetaso).

Pohjolan Voiman osakkeet (PVO) ovat elékesaation salkussa strateginen sijoitus ja niiden vaikutusta
vastuuvelan kattamiseen ja riskeihin tarkastellaan erikseen.

A-osaston maaréllisia tietoja:

A-osaston kehitys (1000€) 2022 2023 2024 2025 2026E
Vastuuvelka 111 112 108 101 95
josta
4,0 0,0 0,0 0,0 0,0
indeksikorotusvastuutta
Maksetut elakkeet ja muut 9,8 10,2 11,2 10,4 10,4
Vastuuvelan kate % 118,2 118,1 117,4 110,7 110,7

Vakuutusmaksu 0 0 0 0 0
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Eldkesaation A-osaston laskuperustekorko on 3,0 %.

Tavoiteallokaation vaihteluvélit valtakirjasalkuille olivat vuodelle 2025:

korkosijoitukset 30-70%
osakkeet 10-50%

Valtakirjasalkunhoitajille annetaan mahdollisuus reagoida markkinamuutoksiin vaihteluvélin rajoissa.
A-osaston sijoitusriskit ja niiden hallinta

A-osaston sijoitustoiminnan haaste on suuri strateginen sijoitus Pohjolan Voiman osakkeisiin (PVO), joita
voidaan lukea vain rajoitetusti vastuuvelan katteeseen.

PVO tasaa tulevia vastuuvelka- ja sijoitusriskejé. PVO on osoittautunut arvonsa pitavéksi sijoitukseksi, vaikka
laskennallinen markkina-arvo vaihtelee hieman vuosittain sahkdn markkinahinnan mukaan.

Elakesaatio kayttaa ulkopuolisia asiantuntijoita sijoitustoiminnan riskien arvioinnissa. Arvio perustuu
vastuuvelkojen 10 vuoden ennusteeseen, sijoitettujen varojen jakautumaan ja tuottoennusteeseen.
Vuosittain tehd&an sijoitussuunnitelman pohjaksi allokaation, tuotto-odotusten ja riskien paivitys seka
stressitestit tuottojen, vakavaraisuuden ja vakuutusmaksujen osalta.

Allokaatiosalkuille on maaritelty neutraaliallokaatio ja vaihteluvélit, joiden kautta salkunhoitajat pystyvat
reagoimaan eri markkinatilanteisiin. Mahdollisesti toteutuvat negatiiviset riskit pyritdan ensisijaisesti
hoitamaan elékesaation sisalla Pohjolan Voiman osakkeiden myynnilla ja tarvittaessa vakuutusmaksujen
perimisella.

A-osastosta ei ole peritty vakuutusmaksuja vuoden 2008 jélkeen.

B-osaston méaardllisia tietoja:

Hallitus arvioi B-osaston toimintaympériston yrityksen ndkékulmasta pysyvén edellisten vuosien kaltaisena.
TyEL-palkkasumman arvioidaan pysyvan samantasoisena. Toimintapiiriin kuuluvien maérén ja palkkasumman
ei arvioida kasvavan vuonna 2026.

TyEL maksut (1000 €) 2022 2023 2024 2025 2026E
TyEL-palkat 47 139 48 614 50615 50 663 52020
B-osaston vak. maksut 8200 8200 15 200 9900 8800
Tyontekijoilta keratty 3527 3638 3801 3807 3909
TyBnantajan osuus 4673 4562 11399 6093 4891
Tybnantajan osuus,

9,9 9,4 225 12,0 9,4
prosenttia palkkasummasta
Vakuutusmaksu ilman

17,4 16,9 30,0 19,5 16,9
sisdista siirtoa (%)
Sisdinen siirto 0 6528 0 11 300 0
Vakuutusmaksu+ sis. siirto

8200 14728 15200 21200 8800
yhteensa
Vakuutusmaksu + sis. siirto,

17,4 30,3 30,3 41,8 16,9

prosenttia palkkasummasta
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Siséinen siirto A-osastolta pyritdan padsaantoisesti toteuttamaan joka vuosi ja se vahentaa osakkaan
vakuutusmaksutarvetta. Hajautuksessa otetaan huomioon ESKL:n ja LESKL:n sdéntelyt katteen ja
vakavaraisuuden osalta.

Tavoiteallokaation vaihteluvélit valtakirjasalkuille olivat vuodelle 2025:

osakkeet 40-67 %
korkosijoitukset 20-52%
kiinteistot 8-14
muut 0-5%

Valtakirjasalkunhoitajille annetaan mahdollisuus reagoida markkinamuutoksiin vaihteluvélin rajoissa.

B-osaston sijoitusriskit ja niiden hallinta

Eldkesaatio kayttaa ulkopuolisia asiantuntijoita sijoitustoiminnan riskien arvioinnissa. Arvio perustuu
vastuuvelkojen 10 vuoden ennusteeseen ja sijoitettujen varojen jakautumaan ja tuottoennusteeseen.
Vuosittain tehdaan sijoitussuunnitelman pohjaksi allokaation, tuotto-odotusten ja riskien paivitys seka
stressitestit tuottojen, vakavaraisuuden ja vakuutusmaksujen osalta.

Mahdollisesti toteutuvat negatiiviset riskit pyritdan ensisijaisesti hoitamaan elakesaation sisalla
lisdvakuutusvastuuta purkamalla sekd A-osaston pysyvilla ylijaamilla, joita voidaan hallituksen paatoksella
siirtd B-osastolle siséisend siirtona. Myds vakuutusmaksuja voidaan tarvittaessa korottaa. Vakuutusmaksut
pyritdé&n pitdmaén tydeldkemaksuihin verrattuna kilpailukykyisella tasolla.

B-osaston vakavaraisuus

El&kes&ation vakavaraisuus per 31.12.2025:
Paaomavaade on 17,4 M€
Vakavaraisuuspadoma on yhteensa 38,8 M€
Vakavaraisuusasema (z) on 2,23
Vakavaraisuusaste on 133,8 %

Eldkesaation vakavaraisuuspadoma on suurempi kuin vakavaraisuusrajan 1,3-kertainen maara.

Stressitestilla on mitattu maksimaalisia markkinashokkeja, jotka B-osaston sijoitussalkku kestda ilman, etté
vakavaraisuuspdédoma painuu alle vakavaraisuusrajan. Hajautushyoty huomioiden sijoitusjakautuma kestaa
vuoden 2008 kaltaisen markkinashokin.

Elakesaation vakavaraisuusasemaa seurataan saannollisesti kuukausittain.

Sijoitustoiminnan riskienhallintastrategiat:
o  elakesaatio tavoittelee tuottoa, joka on vahintaén rahastoonsiirtovelvoitteen suuruinen
o elakesaation pyrkii pitamaan vakavaraisuutensa tason 1,3 kertaa vakavaraisuusraja ylapuolella
kaikissa olosuhteissa
elakesaatio pyrkii pitdimadn vakuutusmaksun alle TyEL:in keskim&araisen
e avoin valuuttariski pidetdan lain salliman enimmaismaarén alapuolella
e  B-osaston allokaatiossa pyritddn seuraamaan TyEL-yhtididen keskimaaraisen allokaation kehitysta
e sijoitukset hajautetaan tuottojen ja riskien optimoinnin kautta
e  vuosittaisen budjetoinnin osoittamat kassavarat pidetdén likvidiss& muodossa
o  palkkasummaera ei kéytetd vakavaraisuuteen
e  A-osaston pysyvia ylijadmia voidaan kayttaa B-osaston hyvaksi

Sijoitustoiminnan riskienhallintaprosessit
e 10-vuoden suunnitelmat ja sijoitustoiminnan analyysit péivitetaén tarvittaessa
e stressitestit laaditaan vuosittain sijoitussuunnitelmien pohjaksi
e  sijoitussuunnitelmat ja hajautus tuotto-riski optimoinnin kautta
e varainhoitajien kilpailutus ja varainhoitosopimukset
o Kirjalliset valtuutukset ja valtuuksien rajaukset
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e  sijoitusten ja varainhoitajien allokaatiot ja tuotot raportoidaan kuukausittain
e omaisuudenhoitajien, kirjanpidon ja sijoitustoiminnan raportit tismaytetéan

Operatiiviset riskit

Eldkes&ation toiminnan operatiiviset riskit koskevat kaikkia liiketoimintoja: eldkepalvelut, vakuutustekniikka,
kirjanpito, hallintopalvelu, riskienhallintapalvelu ja Compliance-palvelu. Nama kaikki palvelut on ulkoistettu
Porasto Oy:lle. Omaisuudenhoito on osaksi ulkoistettu ulkopuolisille varainhoitajille.

Eldkesaation toiminnassa on seuraavia operatiivisia riskeja:
. johtamisriski
. prosessiriski (toimintaketju)
. ammattitaito/resurssiriski
. raportointiriski
. juridinen riski
kontrollointiriski (ulkoinen ja sisdinen valvonta ja tarkastukset)
systeemiriski (ict)
turvallisuusriski
ulkoistamisen riskit
. vahinkoriski (aineelliset vahingot ja vaarinkaytokset)

Operatiivisten riskien riskienhallintastrategia:

. valmiussuunnitelma
Yara konsernin Eettiset Ohjeet kasikirja
hallituksen poytakirjoihin kirjattavat paatokset
paivittaisessa tydskentelyssa erilaiset tydohjeet
ulkoistettujen palveluiden sopimukset
tietosuoja-asetuksen mukainen dokumentaatio ja ohjeet
. riski- ja vakavaraisuusarvio
. turvallisuusohjeet
. hallintoelinten vastuuvakuutus

Operatiivisten riskien riskienhallintaprosessit
Operatiivisia riskeja on pienennetty toimintojen hajautuksella eri palvelujen tarjoajille ja vaarallisia
tehtavayhdistelmia valttamalla seka eri tahojen raporttien vertailulla.

Eldkes&atiolla on laadittuna riski- ja vakavaraisuusarvio sekd valmiussuunnitelma, jotka péivitetdén vuosittain.
Porasto vastaa sille ulkoistettujen tehtévien kayttssé olevista riittavista resursseista. Porasto toimittaa
kahdesti vuodessa palvelutasoraportin sille ulkoistettujen palveluiden seurantaa varten.

Omaisuudenhoitajien kanssa on laadittu sopimus, jossa on madritelty rajat, jonka mukaan omaisuudenhoitaja
voi tehda sijoitustoimintaa.
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TUNNUSLUKUJEN LASKENTAKAAVAT JA TUNNUSLUKUJEN SISALTO

Maksetut elékkeet ja muut korvaukset =
tuloslaskelman eré maksetut korvaukset (eléakkeet, vastuunjakokorvaukset, muut lakiséateiset suoritukset).

Sijoitustoiminnan nettotuotto kéyvin arvoin =

Sijoitustoiminnan nettotuotto kéyvin arvoin suhteessa sitoutuneeseen pddomaan lasketaan sijoituslajeittain ja sijoitusten yhteismaérélle ottaen
huomioon kuukausittain aikapainotetut kassavirrat. Kauden tuotto lasketaan ns. mukautettua Dietz:in kaavaa (aika- ja rahapainotettua kaavaa)
kéayttéen. Sitoutunut pddoma lasketaan lisaédmalla kauden alun markkina-arvoon kauden aikaiset kassavirrat painotettuna sillé suhteellisella osuudella
koko kauden pituudesta, joka on jaljella tapahtumakuukauden puolivélisté kauden loppuun.

Sijoitustuotot kayvin arvoin = Raportointikauden lopun ja alun sijoituslajien markkina-arvojen muutos kauden aikana tapahtuneet kassavirrat.
Sitoutunut pddoma = markkina-arvo raportointikauden alussa + kuukausittain aikapainotetut kassavirrat.
Kassavirta = myyntien / tuottojen ja ostojen /kulujen erotus.

Sijoitustoiminnan tulos kéyvin arvoin =
Sijoitustoiminnan nettotuotto kéyvin arvoin + muut korkoerét - elakevastuun tuottovaatimus.
Muut korkoerét siséltévat sellaiset tuloslaskelman korkoerét, joita ei kirjata sijoitustoiminnan tuottoihin.

Liikevaihto =
Vakuutusmaksutulo + sijoitustoiminnan nettotuotto kirjanpidossa + muut tuotot.

Kokonaishoitokulut = tuloslaskelman hoitokulut + sijoitustoiminnan hoitokulut + tyokyvyn yll&pitotoiminnon hoitokuluja.

Kokonaistulos =
Vakavaraisuuden kartuttaminen vakuutusmaksuilla + sijoitustoiminnan tulos kéyvin arvoin + varojen sisdinen siirto osastolta A osastolle B.

Tulosanalyysi
Tulosanalyysillé selvitetdan erat, joista tulos muodostuu ja vastaavasti tuloksen kayttoon liittyvat erét.
Lisdvakuutusvastuun muutokseen ei tulosanalyysissé lasketa mukaan kannansiirtojen vaikutuksia.

Tyokyvyn yll&pitotoiminta
Elakesaatio ilmoittaa asetuksen (STMA 2/2012) mukaisen enimméaisméaéran seké tyokyvyn yllapitotoiminnan hoitokulujen ja em. erén suhteen vain,
jos elékesaatio kirjaa ko. hoitokuluja tilikaudella.

Vakavaraisuuspédaoma
Vakavaraisuuspéddoma on sijoitustoiminnan ja vakuutusliikkeen riskeihin varattu osa.
Se muodostuu taseen lisdvakuutusvastuusta ja arvostuseroista. Vakavaraisuuspaédomalle on mééritelty vahimmaismaara ja enimmaismaaré.

Vakavaraisuuspéddomasta ( aikaisemmin toimintapéddoma ) ja sen rajoista esitetdén:
- vakavaraisuusraja / Paédomavaade

- vakavaraisuuspadoman enimmaismaara

- vakavaraisuuspéddoma

- vakavaraisuusasema ( z-luku )

- vakavaraisuusaste %

Vastuuvelka = taseen vakuutustekninen vastuuvelka.
Elékevarat = STM asetuksen (1196/2021) 13 §:n 11 kohdan mukaisesti.
TyEL-palkkasumma = tilikauden maksetut palkat.

Vakuutusten, vakuutettujen ja eldkkeensaajien lukuméaara = tilinpaatdsajankohdan lukuméaarét.
Perhe-elakkeessé elakkeensaajien lukuméaara lasketaan aina yhdeksi riippumatta edunsaajien lukumaarasta.
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TILINPAATOKSEN LIITETIEDOT

Tiivistelmd tunnusluvuista
B-osasto

Vakuutusmaksutulo/ Maksutulo, €

Maksetut elikkeet ja muut korvaukset, €
Sijoitustoiminnan nettotuotto kdyvin arvoin, €
Sijoitustoiminnan nettotuotto sitoutuneelle paédomalle, %
Liikevaihto, €

Kokonaishoitokulut, €

Kokonaishoitokulut % liikevaihdosta

Hoitokulut ilman tydkyvyn yllapitotoiminnan hoitokuluja ja
lakis&ateisia maksuja % TyEL-palkkasummasta
Kokonaistulos, €

Vastuuvelka, €

Vakavaraisuuspaaoma, € 2

Vakavaraisuuspadoma % vastuuvelasta
Vakavaraisuuspaddoma suhteessa vakavaraisuusrajaan
Elakevarat , € 3

Tuloksen kéyttd kannatusmaksujen alentamiseen (%) TyEL-
palkkasummasta

TyEL-palkkasumma, €%

YEL-ty6tulosumma, € (Elakekassat)

TyEL-vakuutuksia

TyEL-vakuutettuja

YEL-vakuutuksia

Elékkeensaajia

1) Vastaa tuloslaskelman eréa maksetut korvaukset

2025
9900 000
15647 023
9154 565
6,65

17 311530
469 691
2,71

0,60

13333 061
135869 171
38 825 807
133,80

2,23

153 683 866

6,85

50 662 800
0

1

721

0

754

2024
15200 000
14 982 567

9749 994
7,62
21386 041
434 337
2,03

0,56
4682676
123230 761
28961 530
126,20

1,98

139 302 422

0,00
50614 687
0

1

757

0

776

2023
8200 000
14 044 908
6678 229
5,55

12 316 500
392 025
3,18

0,01
7562719
117132 741
24278 854
123,00

1,66

129 640 449

9,79
48613 977
0

1

738

0

798

2022
8200 000
12977 507
-7 523 445
-5,67
14173 039
358 648
2,53

0,00

-9 508 862
112596 726
21473958
121,20

1,82

122 542 704

6,21
47138 923
0

1

730

0

832

2021
7200 000
12 478 797
14523 293
12,11
13763 678
325389
2,36

0,00

-9 508 862
111 652 302
33911315
133,50

1,58
135094 765

0,08
44904 405
0

1

697

0

855

2) Laskettuna kunakin ajankohtana voimassa olleiden saaddsten mukaisesti (vastaava periaate koskee myds muita vakavaraisuustunnuslukuja)
3) STM asetuksen (1196/2021) 13 §:n 11 kohdan mukainen vastuuvelka + vakavaraisuuspéddoma
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Sijoitustoiminnan nettotuotto sitoutuneelle paédomalle

B-osasto

Tuotto €/ / % sit. padomalle
Korkosijoitukset yhteensa
Lainasaamiset ¥
Joukkovelkakirjalainat

Muut rahoitusmarkkinavalineet ja
talletukset ? 2
Osakesijoitukset yhteensa
Noteeratut osakkeet ¥
Paaomasijoitukset +
Noteeraamattomat osakkeet *
Kiinteistosijoitukset yhteensa
Suorat kiinteistdsijoitukset
Kiinteistosijoitusrahastot ja
yhteissijoitukset

Muut sijoitukset
Hedge-rahastosijoitukset ©
Hyddykesijoitukset

Muut sijoitukset 7

Sijoitukset yhteensa

Sijoituslajeille kohdistamattomat tuotot,

kulut ja liikekulut

Sijoitustoiminnan nettotuotto kayvin

arvoin

1) Sisaltaa kertyneet korot

Sijoitustoim.
nettotuotot

markkina-arvo ®

2524 641,55
0,00

2310 462,61
214 178,94

5989 031,09
5602 675,40
-35 317,92
421 673,61
479 135,76
416 175,05
62 960,71

305 348,38
243 655,08
0,00

61 693,30
9298 156,78
-143 592,04

9154 564,74

Sitoutunut
pagoma *

31.12.2025

66 161 348,69
0,00

58 430 639,21
7730 709,48

55 500 860,94
36 008 917,28
6254 292,18
13 237 651,48
12 030 395,48
6872 484,26
5157 911,22

3942 613,62
2744 954,88
0,00

1197 658,74
137 635 218,73
0,00

137 635 218,73

Tuotto- %
sitoutuneelle
paaomalle

%
3,82
0,00
3,95
2,77

10,79
15,56
-0,56
3,19
3,98
6,06
1,22

7,74
8,88
0,00
5,15
6,76
0,00

6,65

Tuotto- %
sitoutuneelle
paaomalle
31.12.2024
%

4,65

0,00

4,78

3,96
11,33
13,78

6,84

8,33
11,03
19,30

1,02
9,47
9,81
0,00
8,84
7,72

0,00

7,62

2) Sisaltaa rahat ja pankkisaamiset , etukateen maksetut elékkeet seka kauppahintasaamiset ja -velat
3) Sisaltad myos sekarahastot, jos niita ei voida kohdistaa muualle

4) Sisaltaa padomarahastot ja mezzanine-rahastot seka infrastruktuurisijoitukset

5) Sisaltad myods noteeraamattomat kiinteistdsijoitusyhtiot
6) Sisaltaa kaikentyyppiset hedge-rahasto-osuudet riippumatta rahaston strategiasta

7) Sisaltaa erat, joita ei voida kohdistaa muihin sijoituslajeihin

8) Raportointikauden lopun ja alun markkina-arvojen muutos - kauden aikana tapahtuneet kassavirrat
Kassavirralla tarkoitetaan myyntien/tuottojen ja ostojen/kulujen erotusta
9) Sitoutunut padoma = Markkina-arvo raportointikauden alussa + paivittain / kuukausittain aikapainotetut kassavirrat

Tuotto- %
sitoutuneelle
paaomalle
31.12.2023
%

6,65

0,00

7,48

3,80
6,66
11,79
1,35
-7,13
-3,73
5,64

-13,66
8,37
7,97
0,00
9,36
5,64

5,55

Tuotto- %
sitoutuneelle
paaomalle
31.12.2022
%

-12,37

0,00

-14,48

-0,22
-1,53
-13,49
6,31
28,27
8,18
7,71

8,45
-8,92
-8,92

0,00

0,00
-5{59

-5,67

Tuotto- %
sitoutuneelle
paaomalle
31.12.2021
%

-1,00

0,00

-1,17

-0,14
24,36
23,65
84,13
13,01

7,96

6,72

8,41
2,45
2,45
0,00
0,00
12,20

12,11
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Sijoitusjakauma kayvin arvoin
Kun perus- ja riskijakauma on sama, luku on esitetty vain kerran.

Perus- ja riskijakauma

31.12.2025 31.12.2024

€ % €
Korkosijoitukset yhteensa 59 269 297,97 41,48  72812029,88
Lainasaamiset ' 0,00 0,00 0,00
Joukkovelkakirjalainat ¥ 10 54 317 497,45 38,01 59930877,72
Muut rahoitusmarkkinavalineet ja talletukset ¥ 210’ 4951 800,52 3,47 1288115216
Osakesijoitukset yhteensd 67 136 832,15 46,98 50573 402,44
Noteeratut osakkeet 3 47 438 137,67 3320 30430352,39
P&domasijoitukset 6 152 766,84 4,31 6276 650,45
Noteeraamattomat osakkeet * 13 545 927,64 9,48 13866 399,60
Kiinteistosijoitukset yhteensa 12 251 490,93 857 12286 069,22
Suorat kiinteistosijoitukset 7030 619,00 4,92 7 128 158,00
Kiinteistosijoitusrahastot ja yhteissijoitukset 5220 871,93 3,65 5157 911,22
Muut sijoitukset 4234 369,99 2,96 3951 800,63
Hedge-rahastosijoitukset © 2975 017,95 2,08 2754 141,89
Hyddykesijoitukset 0,00 0,00 0,00
Muut sijoitukset 7 1259 352,04 0,88 1197 658,74
Sijoitukset yhteensa 142 891 991,04 100,00 139623 302,17
Johdannaisten vaikutus
Sijoitukset kdyvin arvoin yhteensé 142 891 991,04 100,00 139623 302,17
Jvk-salkun modifioitu duraatio 4,70 4,60

1) Sisaltaa kertyneet korot

2) Sisaltaa rahat ja pankkisaamiset sekd kauppahintasaamiset ja -velat

3) Sisaltdd myos sekarahastot, jos niitd ei voida kohdistaa muualle

4) Siséltaa padomarahastot ja mezzanine-rahastot seka infratruktuurisijoitukset

5) Sisaltad myds noteeraamattomat kiinteistdsijoitusyhtiot

6) Siséltaa kaikentyyppiset hedge-rahasto-osuudet riippumatta rahaston strategiasta

7) Sisaltaa eréat, joita ei voida kohdistaa muihin sijoituslajeihin

8) Riskijakauma voidaan esittaa vertailukausilta sitd mukaan kun tietoa kertyy (ei taannehtivasti).

Mikali luvut esitetaan vertailukausilta ja kaudet eivét ole tdysin vertailukelpoisia tulee tasta antaa tieto.

%
52,15
0,00
42,92
9,23
36,22
21,79
4,50
9,93
8,80
511
3,69
2,83
1,97
0,00
0,86
100,00

100,00

9) Sisaltaa johdannaisten vaikutuksen riski- ja perusjakauman erotukseen. Johdannaisten vaikutus voi olla +/-.

Eron korjauksen jalkeen riskijakauman loppusumma tdsméé perusjakaumaan.
10) Luvut aiemmilta kausilta eivét ole vertailukelpoisia

%
50,18
0,00
41,64
8,55
38,84
23,92
4,60
10,32
8,87
4,95
3,92
2,11
1,26
0,00
0,84
100,00

100,00

%
53,29
0,00
38,99
14,30
35,44
24,22
4,91
6,31
10,03
5,23
4,80
1,24
1,24
0,00
0,00
100,00

100,00

31.12.2023 31.12.2022 31.12.2021

%
39,37
0,00
34,11
5,25
53,83
35,28
4,49
14,06
5,56
1,44
4,12
1,24
1,24
0,00
0,00
100,00

100,00
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Tulosanalyysi
2025 2024 2023 2022 2021
Tuloksen synty € € € € €
Vakavaraisuuden kartuttaminen kannatusmaksuilla 0 2243100
Varojen sisainen siirto A -osastolta B-osastolle 11 300 000 0 6527 673 0 5000 000
Sijoitustoiminnan tulos kayvin arvoin 2033061 2439 576 1035 046 -9 508 862 5477 671
+ Sijoitustoiminnan nettotuotto kayvin arvoin + muut korkoerat 9 154 565 9749994 6678 229 -7 523445 14523 293
- Vastuuvelan tuottovaatimus -7 121 504 -7 310418 -5 643 183 -1985 417 -9 045 622
Kokonaistulos 13333 061 4682 676 7562 719 -9 508 862 10 477 671
Tuloksen kayttd
Vakavaraisuuden muutokseen 9864 277 4682676 2804 895 -12 437 356 6716 087
Lisavakuutusvastuun muutokseen 8121243 1118723 243 166 1059 128 -1243528
Arvostuserojen muutokseen 1743034 3563 953 2561729 -13 496 484 7959 615
Tilinpaatossiirtojen kertyman muutokseen 0 0 0 0 0
Tilikauden ylijadmaan 0 0 0 0 0
Vakuutusmaksun alennukseen 3468 783 0 4757 823 2928 495 3761584
Ylikatteen tai toimintapadoman ylitteen palautukseen
osakkaille/TA:lle 0 0 0 0 0
Varojen sisaiseen siirtoon A-osastolle 0 0 0 0 0
Yhteensa 13333 061 4682 676 7562 719 -9 508 862 10 477 671

1) Sisaltaa sellaiset tuloslaskelman korkoerat, joita ei kirjata sijoitustoiminnan tuottoihin
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Vakavaraisuus
Vakavaraisuuspadoma ja sen rajat (%) 2025 2024 2023 2022 2021
Vakavaraisuusraja € 17439 034 14523 962 14592 387 11824210 21 494 882
Vakavaraisuuspaédoman enimmaismaara € 57 429 030 55170 446 52 680 798 50534 373 64 484 646
Vakavaraisuuspaédoma € 38825 807 28961 530 24278 854 21473 958 33911 315
Vakavaraisuusaste % 133,8% 126,2 % 123,0% 121,2% 1335%
Vakavaraisuusasema (z) 2,23 1,99 1,66 1,82 1,58
70 000 000
60 000 000
50 000 000 - -
40 000 000
30 000 000 —
woowo | QS -
—
10 000 000 —
0 : :
2021 2022 2023 2024 2025
Vakavaraisuuspddoma Vakavaraisuuspddoman enimmdism3drd Vakavaraisuusraja
140% 4
135% 3,5
130% 3
125% 2,5
120% /\_/‘/— 2
115% 1,5
110% 1
105% 0,5
100% T T T 0
2021 2022 2023 2024 2025
Vakavaraisuusaste Vakavaraisuusasema (z)
Vakavaraisuuspadoma (EUR) 2025 2024
Oma paaoma 0 0
Vapaaehtoiset varaukset 0 0
Lisavakuutusvastuu 21011112 12 889 869
Arvostuserot 17 814 695 16 071 661
Tasoitusvastuu 0 0
Osakkaan lisamaksuvelvollisuuteen perustuva eré 0 0
Takaukset ja vakuudet 0 0
Muut erét (+/-) 0 0
Yhteensa 38 825 807 28961 530
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ALLEKIRJOITUKSET JA TILINPAATOSMERKINTA

Toimintakertomuksen ja tilinpa&tdksen allekirjoitus

Helsingissé 8.paivana huhtikuuta 2026

Pasi Stromberg, hallituksen puheenjohtaja
Outi Sandelin, hallituksen jasen

Mauno Liljeros, hallituksen jasen

Mikko Siltanen, hallituksen jasen

Ville Sonninen, hallituksen jasen

Marja Saloniemi, toimitusjohtaja

Tilinpaatdsmerkinta

Suoritetusta tilintarkastuksesta on tanaan annettu kertomus.

Helsingissé 24. paivana huhtikuuta 2026
Deloitte Oy Tilintarkastusyhteiso

Tilintarkastusyhteiso

Ari Hakkola
KHT
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LUETTELO KIRJANPITOKIRJOISTA JA TOSITELAIISTA

Kirjanpitokirjat

Paivakirja pdf-muodossa séahkdisessa arkistossa

Paakirja pdf-muodossa sahkoisessa arkistossa

Tuloslaskelmat ja taseet pdf-muodossa sahkoisessa arkistossa
Sijoitustoiminnan tapahtumat ja raportit pdf-muodossa sahkdisessa arkistossa
Tilinpaatos ja toimintakertomus pdf-muodossa sahkoisessa arkistossa
Tilinpaatoksen erittelyt pdf-muodossa sahkoisessa arkistossa

Avustavat

Arvopaperireskontra pdf-muodossa sahkdisessa arkistossa
Omaisuudenhoitoraportit pdf-muodossa sahkdisessa arkistossa
Ostolaskut, myyntilaskut ja pankkitiliotteet pdf-muodossa sahkoisessa arkistossa

Tositelajit

ALV Arvonlisévero 1-12
ML Myyntilaskut 1-19
MS Myyntisuoritukset 1-15
MU Muistio 1-87
OL Ostolaskut 1-157
OM Ostomaksut 1-118
PDAB Danske hoitotili 1-163
PDAEUR Danske Mercer A EUR 1-45
PDB Danske B hoitotili 1-117
PDBEUR Danske Mercer B EUR 1-54
PDBUSD Danske Mercer B USD 1-5
PDSA Danske sijoitustili A 1-42
PDSB Danske sijoitustili B 1-44
PDSEK Danske SEK-valuuttatili 1-11
PL Palkanlaskenta 1-7
PNA Nordea sijoitustili A 1-60
PNB Nordea sijoitustili B 1-55

TP Tilinpaatostositelaji 1
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Deloitte ot o

Itamerenkatu 25
00180 Helsinki

Puh: 020 755 500
Y-tunnus: 0989771-5
Kotipaikka: Helsinki
www.deloitte.fi

TILINTARKASTUSKERTOMUS

Yara Suomen Elakesaation hallitukselle

Lausunto

Olemme tilintarkastaneet Yara Suomen Elakesaation (y-tunnus 1821062-0) tilinpadtdksen tilikaudelta 1.1.-
31.12.2025. Tilinpaatds sisaltaa taseen, tuloslaskelman ja liitetiedot.

Lausuntonamme esitdmme, etta tilinpaatds antaa oikean ja riittdvan kuvan eldkesaation toiminnan tuloksesta
ja taloudellisesta asemasta Suomessa voimassa olevien tilinpaatdksen laatimista koskevien sddnnodsten
mukaisesti ja tayttaa lakisaateiset vaatimukset.

Lausunnon perustelut

Olemme suorittaneet tilintarkastuksen Suomessa noudatettavan hyvan tilintarkastustavan mukaisesti.
Hyvan tilintarkastustavan mukaisia velvollisuuksiamme kuvataan tarkemmin kohdassa Tilintarkastajan
velvollisuudet tilinpaatdksen tilintarkastuksessa. Olemme riippumattomia eldkesaatidsta niiden Suomessa
noudatettavien eettisten vaatimusten mukaisesti, jotka koskevat suorittamaamme tilintarkastusta ja
olemme tayttdneet muut ndiden vaatimusten mukaiset eettiset velvollisuutemme. Kasityksemme mukaan
olemme hankkineet lausuntomme perustaksi tarpeellisen maaran tarkoitukseen soveltuvaa
tilintarkastusevidenssia.

Tilinpaatosta koskevat hallituksen ja toimitusjohtajan velvollisuudet

Hallitus ja toimitusjohtaja vastaavat tilinpaatéksen laatimisesta siten, ettd se antaa oikean ja riittavan
kuvan Suomessa voimassa olevien tilinpaatdksen laatimista koskevien saanndsten mukaisesti ja tayttaa
lakisdateiset vaatimukset. Hallitus ja toimitusjohtaja vastaavat myds sellaisesta sisdisesta valvonnasta,
jonka ne katsovat tarpeelliseksi voidakseen laatia tilinpaatoksen, jossa ei ole vaarinkdytoksesta tai vir-
heestd johtuvaa olennaista virheellisyytta.

Hallitus ja toimitusjohtaja ovat tilinpaatosta laatiessaan velvollisia arvioimaan eldkesaation kykya jatkaa
toimintaansa ja soveltuvissa tapauksissa esittdmaan seikat, jotka liittyvat toiminnan jatkuvuuteen ja sii-
hen, etta tilinpaatds on laadittu toiminnan jatkuvuuteen perustuen. Tilinpaatds laaditaan toiminnan jatku-
vuuteen perustuen, paitsi jos elakesaatid aiotaan purkaa tai sen toiminta lakkauttaa tai ei ole muuta rea-
listista vaihtoehtoa kuin tehda niin.

Tilintarkastajan velvollisuudet tilinpaatoksen tilintarkastuksessa

Tavoitteenamme on hankkia kohtuullinen varmuus siitd, onko tilinpdaatdksessa kokonaisuutena vaarinkay-
toksesta tai virheestd johtuvaa olennaista virheellisyytta, seka antaa tilintarkastuskertomus, joka sisaltaa
lausuntomme. Kohtuullinen varmuus on korkea varmuustaso, mutta se ei ole tae siitd, ettd olennainen
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virheellisyys aina havaitaan hyvan tilintarkastustavan mukaisesti suoritettavassa tilintarkastuksessa. Vir-
heellisyyksid voi aiheutua vaarinkdytdksesta tai virheesta, ja niiden katsotaan olevan olennaisia, jos niiden
yksin tai yhdessa voisi kohtuudella odottaa vaikuttavan taloudellisiin paatdksiin, joita kayttdjat tekevat

tilinpdatoksen perusteella.

Hyvan tilintarkastustavan mukaiseen tilintarkastukseen kuuluu, ettd kdytdmme ammatillista harkintaa ja
sailytamme ammatillisen skeptisyyden koko tilintarkastuksen ajan. Lisaksi:

e Tunnistamme ja arvioimme vaarinkaytoksesta tai virheestd johtuvat tilinpdatdksen olennaisen vir-
heellisyyden riskit, suunnittelemme ja suoritamme naihin riskeihin vastaavia tilintarkastustoi-
menpiteitd ja hankimme lausuntomme perustaksi tarpeellisen maaran tarkoitukseen soveltuvaa
tilintarkastusevidenssid. Riski siita, ettd vaarinkdytoksesta johtuva olennainen virheellisyys jaa
havaitsematta, on suurempi kuin riski siitd, etta virheestd johtuva olennainen virheellisyys jaa
havaitsematta, silla vaarinkaytdkseen voi liittya yhteistoimintaa, vaarentamista, tietojen tahal-
lista esittdmatta jattamista tai virheellisten tietojen esittamista taikka sisaisen valvonnan sivuut-

tamista.

¢ Muodostamme kaésityksen tilintarkastuksen kannalta relevantista sisdisesta valvonnasta pystyak-
semme suunnittelemaan olosuhteisiin nahden asianmukaiset tilintarkastustoimenpiteet mutta
emme siina tarkoituksessa, etta pystyisimme antamaan lausunnon eldkesaation sisdisen valvon-
nan tehokkuudesta.

e Arvioimme sovellettujen tilinpaatdksen laatimisperiaatteiden asianmukaisuutta seka johdon teke-
mien kirjanpidollisten arvioiden ja niista esitettavien tietojen kohtuullisuutta.

¢ Teemme johtopaatoksen siitd, onko hallituksen ja toimitusjohtajan ollut asianmukaista laatia tilin-
paatds perustuen oletukseen toiminnan jatkuvuudesta, ja teemme hankkimamme tilintarkas-
tusevidenssin perusteella johtopaatdksen siitd, esiintyyko sellaista tapahtumiin tai olosuhteisiin
liittyvaa olennaista epavarmuutta, joka voi antaa merkittdvaa aihetta epailla eldkesaation kykya
jatkaa toimintaansa. Jos johtopdatoksemme on, ettd olennaista epavarmuutta esiintyy, meidan
taytyy kiinnittaa tilintarkastuskertomuksessamme lukijan huomiota epdvarmuutta koskeviin ti-
linpaatoksessa esitettaviin tietoihin tai, jos epavarmuutta koskevat tiedot eivat ole riittavia, mu-
kauttaa lausuntomme. Johtopdatoksemme perustuvat tilintarkastuskertomuksen antamispdivaan
mennessd hankittuun tilintarkastusevidenssiin. Vastaiset tapahtumat tai olosuhteet voivat kui-
tenkin johtaa siihen, ettei elakesaatid pysty jatkamaan toimintaansa.

e Arvioimme tilinpaatdksen, kaikki tilinpaatdksessa esitettavat tiedot mukaan lukien, yleistd esitta-
mistapaa, rakennetta ja sisaltda ja sita, kuvastaako tilinpdatds sen perustana olevia liiketoimia
ja tapahtumia siten, etta se antaa oikean ja riittavan kuvan.

¢ Kommunikoimme hallintoelinten kanssa muun muassa tilintarkastuksen suunnitellusta laajuudesta
ja ajoituksesta seka merkittdvista tilintarkastushavainnoista, mukaan lukien mahdolliset sisaisen
valvonnan merkittavat puutteellisuudet, jotka tunnistamme tilintarkastuksen aikana.
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Muu informaatio

Hallitus ja toimitusjohtaja vastaavat muusta informaatiosta. Muu informaatio kasittda toimintakertomuk-
sen.Tilinpaatosta koskeva lausuntomme ei kata muuta informaatiota.

Velvollisuutenamme on lukea muu informaatio tilinpaatdksen tilintarkastuksen yhteydessa ja tata
tehdessédmme arvioida, onko muu informaatio olennaisesti ristiriidassa tilinpaatéksen tai tilintarkastusta
suoritettaessa hankkimamme tietdmyksen kanssa tai vaikuttaako se muutoin olevan olennaisesti
virheellista. Velvollisuutenamme on lisaksi arvioida, onko toimintakertomus laadittu noudattaen siihen
sovellettavia saannoksia.

Lausuntonamme esitdamme, etta toimintakertomuksen ja tilinpdatoksen tiedot ovat yhdenmukaisia ja etta
toimintakertomus on laadittu noudattaen siihen sovellettavia saannoksia.

Jos teemme suorittamamme tyOn perusteella johtopaatoksen, etta toimintakertomuksessa on olennainen
virheellisyys, meidan on raportoitava tasta seikasta. Meilla ei ole tdman asian suhteen raportoitavaa.

Muut lakiin perustuvat lausunnot

Velvollisuutenamme on antaa suorittamamme tilintarkastuksen perusteella lausunto sosiaali- ja
terveys-ministerion asetuksen 1352/2006 2 §:n edellyttdmista seikoista.

Hallitus ja toimitusjohtaja vastaavat siitd, ettd eldkesaation omaisuus tayttaa eldkesaatiolain 4-6 §:ssa
mainitut vaatimukset ylikatteen siirron perusteista.

Lausuntonamme esitamme, ettd eldkesaation omaisuus tdyttda eldkesaatidlain 4-6 §:ssa mainitut
vaatimukset. Tehtyjen ylikatteen siirtojen perusteet ovat asianmukaiset.

Helsingissa 24. paivéna huhtikuuta 2026

Deloitte Oy

Tilintarkastusyhteiso

Ari Hakkola
KHT
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